(Stand: 07. Oktober 2020)

PRODUKTINFORMATIONSBLATT nach dem Wertpapierhandelsgesetz
5,25% ANLEIHE ,,AVES ONE 06/2020 — 05/2025“

Dieses Dokument gibt Ihnen einen Uberblick Gber die wesentlichen Merkmale der Schuldverschreibung einschlieRlich wesentlicher Risiken. Bitte lesen Sie
sich diese Informationen sorgféltig durch, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen.

Produktname 5,25% Anleihe ,Aves One 06/2020 — 05/2025"

WKN /ISIN A289R7 / DEO00A289R74

Emittentin Aves One AG, Gro3e ElbstralRe 61, 22767 Hamburg (Amtsgericht Hamburg, HRB 124894)
Produktgattung Anleihe

Homepage www.avesone.com

1. Produktbeschreibung

Allgemeine Darstellung und Funktionsweise: Bei der 5,25% Anleihe ,, Aves One 06/2020 — 05/2025" handelt es sich um eine Schuldverschreibung der
Aves One AG mit einer festen Laufzeit vom 01. Juni 2020 (einschlieRlich) bis zum 31. Mai 2025 (einschlie3lich). Die Schuldverschreibung zeichnet sich
durch eine halbjahrliche, feststehende Zinszahlung aus. Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung zum Nennbetrag von 100,00%. Der Anleger ei-
ner Anleihe hat einen Anspruch auf Geldzahlung gegenlber der Emittentin. Bei Erwerb der Anleihe wahrend der Laufzeit muss der Anleger zusétzlich anteilig
aufgelaufene Zinsen (Stlickzinsen) entrichten.

Anlageziele: Diese Anleihe richtet sich an Anleger, die eine feste Verzinsung wiinschen und bereit sind, das Produkt bis zum Ende der Laufzeit zu halten.

2. Produktdaten

Angebotsfrist 01. Juni 2020 bis zur Vollplatzierung, ldngstens bis zum 28. Mai 2021

Emissionstag 01. Juni 2020

Emissionspreis (Ausgabekurs) 100% des Nennbetrags

Stickzinsen Ab 02. Juni 2020 missen beim Erwerb der Anleihe zusatzlich Stlickzinsen bezahlt werden.

Emissionsvolumen bis zu EUR 50.000.000,00

Rlckzahlungstermin 02. Juni 2025 (erster Geschéftstag nach dem Ende der Laufzeit)

Rickzahlung 100,00 % des Nennbetrags

Zinssatz 5,25 % p.a.

Zinszahlungstermine halbjahrlich flr den vorausgegangenen Zeitraum jeweils am 01. Juni und 01. Dezember eines jeden Jahres,
erstmalig am 01. Dezember 2020

Wahrung Euro

Nennbetrag und kleinste handelbare Einheit EUR 1.000,00

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin -~ Die Emittentin kann gemal(3 der Anleihebedingungen die Schuldverschreibungen mit einer Kiindigungsfrist
vorzeitig zum 31. Mai 2022 um 24:00 Uhr, 31. Mai 2023 um 24:00 Uhr oder zum 31. Mai 2024 um 24:00 Uhr
kindigen. Auf3erdem sind wahrend der Laufzeit einmalig oder mehrmalig vorzeitige Teilkiindigungen bis zu
50% des insgesamt emittierten Anleihenennbetrags maglich.

Borsennotierung an einer deutschen Borse (durch Einbeziehung in den Freiverkehr)

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Marktentwicklung, insbesondere der Entwicklung des Handels, des GUter- und Warenverkehrs, der Nachfrage
nach mietbaren Eisenbahn-Glterwaggons, Seecontainern und Wechselbriicken. Bei negativen Entwicklungen kénnen die Mietertrage sinken oder
Mieter ganz ausfallen mit der Folge, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, ihren falligen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen und somit Zinszah-
lungen oder die Rickzahlung der Schuldverschreibung ganz oder teilweise ausfallt oder zeitverzogert erfolgt.

Die Emittentin ist abhdngig von der Erzielung von Mietertrdgen aus ihren Logistik-Assets. Diese konnten geringer ausfallen als erwartet, wenn keine
Mieter oder keine Mieter zu geeigneten Konditionen gefunden werden oder Forderungen unbeglichen bleiben. Dabei ist der Konzern von Assetmana-
gern abhangig, die die Logistik-Assets verwalten.

Es bestehen Risiken, die mit Verdnderungen der Marktpreise der Logistik-Assets verbunden sind, die sich insbesondere auf den Wert der Logistik-As-
sets der Emittentin auswirken kénnen. Die Preise fir gebrauchte Container auf dem Sekundermarkt stagnieren seit Ende letzten Jahres. Das kann sich
im Rahmen des Abverkaufs von Containern negativ auswirken. Aufderdem besteht ein Abschreibungsrisiko im Container-Vermogensbestand.

Aufgrund der Covid 19-Pandemie besteht das Risiko, dass die Nachfrage nach Logistik-Assets im Allgemeinen und nach den Logistik-Assets der
Emittentin geringer wird bzw. Anschlussvermietungen sich verzégern oder dass Mieter der Logistik-Assets in Zahlungsverzug oder in Konkurs geraten.

Es besteht ein Schllsselpersonenrisiko, da die Emittentin in groRem MaRe auf die Leistung der Vorstande und Geschaftsfiihrung in Konzerngesell-
schaften sowie qualifizierter Dienstleister und ihrer Mitarbeiter angewiesen sind. Der Verlust eines Mitglieds des Vorstands und der Geschaftsfiihrun-
gen dieser Gesellschaften, eines Dienstleisters und deren Mitarbeiter in Schllisselfunktionen kénnte die Geschaftstatigkeit dieser Gesellschaften und
damit die Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Aufgrund der rechtlichen und personellen Verflechtungen im Aves-Konzern besteht das Risiko, dass von den betreffenden Gesellschaften und Personen
Entscheidungen getroffen werden, die nicht ausschlief3lich im Interesse der Emittentin und/oder ihrer Anleger liegen, weil diese Entscheidungen nicht wie
zwischen fremden Dritten getroffen werden, sondern ggf. auch z.B. die Interessen anderer Gesellschaften oder von Investoren in andere Produkte des
Aves-Konzerns berticksichtigen.

Die Emittentin unterliegt der Haftung fur verwendete Verkaufsunterlagen und / oder Beratungshaftung aus dem Vertrieb von Anlageprodukten, die zu
erheblichen Schadenersatzforderungen flihren kénnen.

Es bestehen Risiken in Verbindung mit Fremdwahrungen, da der Containerbereich in US-Dollar abgerechnet wird. Dadurch ist die Emittentin dem
Risiko von Wechselkursschwankungen ausgesetzt, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

Die Verwendung des Emissionserldses unterliegt keiner externen Mittelverwendungskontrolle und die Emittentin ist in ihren Entscheidungen Uber die Ver-
wendung des Emissionserloses frei. Das Emissionskapital soll zur allgemeinen Finanzierung des Geschéftsbetriebs der Aves One AG eingesetzt werden, vor
allem in die Bestandshaltung und Vermietung von Logistik-Assets innerhalb des Aves-Konzerns (insbesondere Eisenbahn-Guterwagen, Container und Wech-
selbrlicken). Durch die freie Verwendbarkeit des Emissionserldses besteht das Risiko, dass der Emissionserlds ganz oder teilweise nicht so eingesetzt wird
bzw. werden kann, dass die angestrebten Ertrage, die auch der Bedienung der Ansprliche aus den Anleihen dienen sollen, erwirtschaftet werden kénnen.

Aufgrund der fehlenden Besicherung bzw. Einlagensicherung besteht das Risiko des Teil- oder Totalverlustes des eingesetzten Kapitals (einschlief3lich
nicht bedienter Zinsanspriiche).

Mit den Schuldverschreibungen sind keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in der Gesellschafterversammilung der Emittentin verbunden. Es be-
steht daher das Risiko, dass die Anleihegléubiger keinen Einfluss auf die Geschaftspolitik der Emittentin nehmen kénnen, insbesondere nicht auf die Verwen-
dung des Emissionserldses.
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Aufgrund der eingeschrankten Fungibilitat der Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass die Schuldverschreibungen nur unter Inkaufnahme von
erheblichen Preisabschlégen, nur sehr zeitverzogert oder gar nicht vor Félligkeit verduRert werden kénnen.

Die Bindung der investierten Mittel ist fUr die Laufzeit bis zum 31. Mai 2025 (einschlieRlich) festgeschrieben. Es besteht daher das Risiko, dass diese Mittel
dem Anleger nicht fir andere Zwecke zur Verfligung stehen und die Schuldverschreibungen nicht als Sicherheit fiir ein Darlehen (z.B. zur Liquiditatsbe-
schaffung) akzeptiert werden.

Da der Emittentin ein vorzeitiges Kiindigungsrecht zusteht, ist diese Anlage mit dem Risiko behaftet, dass die Schuldverschreibungen in einer flr den Anle-
ger unglnstigen Kapitalmarktsituation zurlickgezahlt werden. Die Wiederanlage kdnnte dann nur unter fiir den Anleger schlechteren Bedingungen erfolgen.

Die Emittentin ist nicht darin beschréankt, sich durch weitere Anleiheemissionen oder die Aufnahme weiterer Fremdmittel zuséatzlich zu verschulden. Durch
eine erhohte Verschuldung ist die Emittentin erhéhten Zahlungsverpflichtungen ausgesetzt, die die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin
belasten. Es besteht daher das Risiko, dass in der Folge einer Erhéhung der Verschuldung der Wert der bislang begebenen Schuldverschreibungen sinkt.

Die Verwirklichung der Risiken kann zu einem Ausfall der Zinszahlungen sowie zu einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals flihren.

Eine ausfihrliche Beschreibung der Risiken sind im Wertpapierprospekt der Emittentin vom 28. Mai 2020, insbesondere im Abschnitt ,, Risikofaktoren”, und
im Nachtrag Nr. T vom 07. Oktober 2020 enthalten. Der Prospekt und der Nachtrag Nr. 1 stehen unter www.avesone.com/anleihe zum Download bereit.

4. Verfiigbarkeit

Handelbarkeit: Fir die Schuldverschreibungen soll spatestens zum 15. Dezember 2020 die Zulassung zum Handel an einer deutschen Borse durch Einbezie-
hung in den Freiverkehr beantragt werden. Der Freiverkehrshandel wird unverziiglich nach Zulassung aufgenommen. Hierdurch ist jedoch keinesfalls gewahr
leistet, dass sich mit der Einbeziehung ein liquider Zweitmarkt entwickelt oder ein solcher aufrechterhalten werden kann. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
regelmafige An- und Verkaufskurse zu stellen sowie flr ausreichendes Angebot / Nachfrage zu sorgen. Vor dem 2. Juni 2025 (erster Geschaftstag nach dem
Ende der Laufzeit) ist die Emittentin nicht verpflichtet, das von den Anlegern auf die Schuldverschreibungen eingebrachte Kapital zurlickzuzahlen.

Marktpreisbestimmende Faktoren: Wahrend der Laufzeit kann der Kurs der Anleihe sowohl tber als auch unter dem Erwerbspreis liegen. Insbesondere fol-
gende Faktoren kénnen — bei isolierter Betrachtung — den Kurs der Anleihe beeinflussen. Die einzelnen Faktoren kénnen jeder flr sich wirken, sich gegenseitig
verstérken oder aufheben.

Einfluss der Marktzinsanderung bzw. Anderung der Bonitat der Emittentin auf den Kurs einer Anleihe

Steigende Marktzinsen~ oder Verschlechterung der Bonitat v Kurs der Anleihe sinkt v
Gleichbleibende Zinsen > oder gleichbleibende Bonitéat - Kurs der Anleihe bleibt gleich >
Sinkende Marktzinsen v oder Verbesserung der Bonitat ™ Kurs der Anleihe steigt

5. Chancen und beispielhafte Szenariobetrachtung

Die Zinszahlungen sowie die Riickzahlung sind von der allgemeinen Marktzinsentwicklung unabhéngig. Die Riickzahlung der Anleihe erfolgt zu 100,00 % des
Nennbetrags. Es wird jedoch insbesondere auf die unter Punkt 3 genannten Risiken hingewiesen. Die folgende Szenariodarstellung ist kein Indikator fir die
tatsachliche Entwicklung der Anleihe. Sie beruht auf folgenden Annahmen: Der Erwerb der Anleihe erfolgt durch den Anleger zum Ausgabekurs von 100 %
(Nennwert) am 01. Juni 2020. Die Anlagesumme betrédgt EUR 100.000,00. Die angenommenen Kosten bestehen aus standardisierten Erwerbsfolgekosten wie
Depotentgelten in Hohe von 0,20 % des Nennbetrags. Die VerduRerungskosten betragen 1,00 % vom Nennbetrag, mindestens jedoch bis zu EUR 50,00. Die fir
den Anleger tatsachlich entstehenden Kosten kdnnen von den hier genannten Kosten, unter Umsténden sogar erheblich, abweichen. Steuerliche Auswirkungen
werden in der Szenariodarstellung nicht bertcksichtigt.

Szenario Riickzahlung Summe der Zinsen Kosten Nettobetrag
bzw. Verkauf am (Rickzahlung zzgl. Summe
der Zinsen abzgl. der Kosten)
Der Anleger verkauft seine Schuldverschreibun- 01, Juni 2021 EUR 5.250 EUR 1.200 EUR 99.050
gen bei gestiegenen Marktzinsen zu 95,00%
Der Anleger verkauft seine Schuldverschreibun-  01. Juni 2021 EUR 5.250 EUR 1.200 EUR 109.050

gen bei gesunkenen Marktzinsen zu 105,00%

Der Anleger hélt seine Schuldverschreibungen 02. Juni 2025 EUR 26.250 EUR 200 EUR 126.050
bis zum Rickzahlungstermin

6. Kosten/Vertriebsvergiitung

Erwerbskosten: Bei einem Festpreisgeschaft wird das Geschéaft zwischen dem Anleger und der Bank oder Sparkasse zu einem festen oder bestimmba-
ren Preis vereinbart. Dieser Preis umfasst alle Erwerbskosten und enthélt regelméfig einen einmaligen Erlds von 1,00 % des Nennbetrags fir die Bank
oder Sparkasse. Es werden keine zuséatzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten.

Wird das Geschéft im Namen einer Bank / Sparkasse oder anderen Vertriebsstelle mit einem Dritten fir Rechnung des Anlegers abgeschlossen, handelt
es sich um ein Kommissionsgeschéft. Das Entgelt hierflr in Hohe von bis zu 1,00% vom Nennbetrag, mindestens jedoch bis zu EUR 50,00, sowie frem-
de Kosten und Auslagen (z. B. Handelsplatzentgelte) werden in der Wertpapierabrechnung gesondert ausgewiesen.

Erwerbsnebenkosten, Verwahrkosten und VerduRerungskosten: Beim Erwerb einer Anleihe konnen Erwerbsnebenkoten, wie z. B. Bérsengeblihren,
anfallen. Beim Erwerb der Anleihe wéhrend einer Zinsperiode mussen zusatzlich zum Kaufpreis Stlickzinsen entrichtet werden. Fir die Verwahrung der
Wertpapiere im Anlegerdepot fallen fiir den Anleger die mit der verwahrenden Bank/Sparkasse vereinbarten Kosten an (Depotentgelt). Weitere Angaben
zur Hohe der Kosten erhalten Anleger von ihrer depotfliihrenden Bank oder Sparkasse. Die bei einem spateren Verkauf anfallenden Kosten (beispielswei-
se Gebuhren der ausfiihrenden Stelle oder Handelsplatzentgelte) sind ebenfalls vom Anleger zu tragen.

Gesamtkosten: Fir die Strukturierung, die Konzeption und Prospektierung, die Ausarbeitung der Anleihebedingungen, die Koordination der Strukturie-
rungspartner, die Platzierung und Vertriebspartnerbetreuung, die Transaktionskosten, die Herstellung der Vertriebsunterlagen, das Marketing und die
Produktkommunikation, die Rechtsberatung und die sonstigen Kosten (z.B. Prospektbilligung, Bérsenzulassung, Zahlstelle, Skontoflihrung) entstehen
einmalige und laufende Beratungs- und Dienstleistungskosten in Hohe von rund 5,40% bezogen auf das gesamte Emissionsvolumen.

7. Besteuerung

Einmalige oder laufende Ertrage sowie Gewinne aus der VerdufRerung, Einlésung bzw. Riickzahlung unterliegen der Kapitalertragsteuer sowie dem Solida-
ritdtszuschlag und gegebenenfalls der Kirchensteuer. Die steuerliche Behandlung hdngt dabei von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers
ab und kann kinftigen Anderungen unterworfen sein. Zur Klarung steuerlicher Fragen empfehlen wir die Beratung durch einen Steuerberater.

8. Sonstige Hinweise

Die Anleihe unterliegt keiner Einlagensicherung. Dieses Produktinformationsblatt richtet sich ausschlieBlich an Empféanger innerhalb Deutschlands und gibt
allein die wesentlichsten Informationen zu dem Produkt wieder, ohne dieses vollstandig darzustellen. Die in diesem Produktinformationsblatt enthaltenen
Produktinformationen sind keine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf der Anleihe und kénnen eine individuelle Beratung des Anlegers durch einen Anla-
geberater nicht ersetzen. Um weitere ausfihrlichere Informationen, insbesondere zu den Inhaberschuldverschreibungen der Emittentin, zur Struktur und
zum Geschaftsmodell der Aves One AG, zu erhalten, sollten potenzielle Anleger den Wertpapierprospekt der Emittentin vom 28. Mai 2020, den Nachtrag
Nr. 1 vom 07 Oktober 2020 und die Finanzberichte der Emittentin lesen. Diese Dokumente werden auf der Internetseiten der Emittentin www.avesone.com/
anleihe und www.avesone.com verdéffentlicht und kénnen bei der Emittentin Aves One AG, Grofde Elbstral3e 61, 22767 Hamburg, Tel.: +49 40 696 528 352,
E-Mail-Adresse: anleihe@avesone.com, kostenfrei angefordert werden.
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