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GREEN GLOBAL INVESTMENTS

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG

Hinweis nach § 7 Absatz 2 Satz 1 VermAnIG (Vermogensanlagengesetz)
Die inhaltliche Richtigkeit der Angaben im Verkaufsprospekt ist nicht Gegenstand der Priifung
des Verkaufsprospektes durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
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RE16 Meeresenergie Bay of Fundy II, Kanada - Nachtrag Nr. 1



Nachtrag Nr. 1 gemdl} § 11 Vermogensanlagengesetz (VermAnIG)
vom 22. November 2021 (im Folgenden der,Nachtrag Nr. 1“) der An-
bieterin und zugleich Prospektverantwortlichen reconcept consulting
GmbH, ABC-Stral8e 45, 20354 Hamburg, zum bereits verdffentlichten
Verkaufsprospekt vom 30. Dezember 2020 betreffend das offentliche
Angebot von Kommanditbeteiligungen an der Emittentin reconcept
16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG.

Widerrufsbelehrung

Gemal § 11 Absatz 2 Vermogensanlagengesetz (VermAnlG) kdnnen
Anleger, die vor der Verdffentlichung des Nachtrages Nr. 1 eine auf
den Erwerb oder die Zeichnung der Vermdgensanlage gerichtete Wil-
lenserklarung abgegeben haben, dies innerhalb einer Frist von zwei
Werktagen nach Veroffentlichung des Nachtrages Nr. 1 widerrufen,
sofern noch keine Erfiillung eingetreten ist. Der Widerruf muss keine
Begriindung enthalten und ist in Textform gegentiber der reconcept
16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG, ABC-Strafle 45,
20354 Hamburg, Fax 040-325 21 65 69, E-Mail: info@reconcept.de, zu
erklaren; zur Fristwahrung gentgt die rechtzeitige Absendung.

Ende der Widerrufsbelehrung

BIS ZUM 22. NOVEMBER 2021 EINGETRETENE WICHTIGE
NEUE UMSTANDE IM HINBLICK AUF DEN BEREITS
VEROFFENTLICHTEN VERKAUFSPROSPEKT VOM

30. DEZEMBER 2020

Die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche reconcept
consulting GmbH gibt im Hinblick auf den bereits veroffentlichten
Verkaufsprospekt vom 30. Dezember 2020 (im Folgenden der ,Ver-
kaufsprospekt”) die in diesem Nachtrag Nr. 1 dargestellten, bis zum
22. November 2021 eingetretenen wichtigen neuen Umstdnde be-
kannt:

1.  Verzdgerungen im Projektzeitplan und Abschluss
der zweiten Konditionenvereinbarung

Gemal der Konditionenvereinbarung vom 28. August 2020 der re-
concept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership (,,Be-
treibergesellschaft”) mit der Sustainable Marine Energy (Canada)
Ltd,, Bedford, Nova Scotia, Kanada (im Folgenden: SMEC), als Inhaber
der Projektrechte und mit der Spicer Marine Energy Inc. (im Folgen-
den: Spicer) als Dienstleisterin fiir den schlUsselfertigen Bau und Be-
trieb des Meeresenergie-Projektes,FORCE 2" sowie auf der Grundlage
der Projektkalkulation sollte FORCE 2 mit seinen sechs Plattformen am
1. Oktober 2022 vollstandig installiert sein, um den erzeugten Strom
aller sechs Gezeitenkraftwerke ab diesem Zeitpunkt im Rahmen des
15-jahrigen ,Power Purchase Agreement” (,PPA*”) mit dem lokalen
Stromversorger Nova Scotia Power Inc,, Halifax, Nova Scotia, Kanada,
zu vermarkten.

Dieser Zeitplan hat sich verzogert. Der Projektentwickler Sustainable
Marine Energy Ltd., Southampton, England (im Folgenden: SME), bzw.
die kanadische Tochtergesellschaft SMEC gehen inzwischen von einer
Herstellung der technischen Leistungsbereitschaft der sechs Plattfor-
men von FORCE 2 bis 1. September 2023 aus.

Hintergrund der Verzégerung sind erweiterte Anforderungen des
kanadischen Ministeriums fir Fischerei und Ozeane (Department of
Fisheries and Oceans Canada — DFO) an die Betriebsgenehmigung
im Hinblick auf das Umwelt-Monitoring zum Schutz der Tierwelt in
der Bay of Fundy. SME hat die Daten und die weiteren Informationen
zum Umweltiberwachungssystem zeitgerecht an das kanadische
Ministerium flr Fischerei und Ozeane geliefert, jedoch zieht sich die
Bearbeitung des Antrages langer hin als gedacht — zum einen wegen
der Neuartigkeit des geplanten Monitoring-Systems bzw. der hierfur
einzusetzenden technologischen Komponenten und zum anderen
wegen der verldngerten Antragsbearbeitung aufgrund der Corona-
Pandemie. Eine Antwort des kanadischen Ministeriums fur Fischerei
und Ozeane (,DFQ") zur Billigung bzw. Anerkennung des geplanten
und installierten Uberwachungssystems lag zum Aufstellungsdatum
dieses Nachtrages noch nicht vor. Spicer finanziert die Weiterentwick-
lung des Projektes gegenwartig malgeblich Uber Fordergelder der
kanadischen Umweltbehorde (,NRCan”=National Resources Canada).
Dieses speziell fur das FORCE-Projekt in der Bay of Fundy investierte
offentliche Budget wurde nochmals aufgestockt.

Mit Anschluss von FORCE 2 an das Stromnetz soll die Stromeinspei-
sung nunmehr planmalig ab 1. Oktober 2023 beginnen und laufen-
den Einnahmen aus der Stromeinspeisung tber einen Zeitraum von
15 Jahren aus dem Stromkaufvertrag (PPA) erzielt werden.

Um den vorstehend beschriebenen Verzégerungen im Projektzeit-
plan Rechnung zu tragen, haben sich die Betreibergesellschaft recon-
cept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership, SMEC als
Inhaber der Projektrechte und Spicer als Dienstleister fir Bau und Be-
trieb von FORCE 2 am 27./30. August 2021 auf eine aktualisierte, zwei-
te Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2") geeinigt. Das Term
Sheet #2 vom 27./30. August 2021 ersetzt vollstandig die erste Kondi-
tionenvereinbarung vom 28. August 2020 (fir weitere Informationen
zu diesem Term Sheet #2 siehe dessen Beschreibung auf Seite 33 ff.
dieses Nachtrages Nr. 1).

2. Jahresabschluss und Lagebericht der Emittentin

zum 31. Dezember 2020 sowie Aktualisierung

weiterer Finanzzahlen gema3 §§ 10, 11 und 13

VermVerkProspV (Prognose)
Der Jahresabschluss sowie der Lagebericht der Emittentin zum 31.
Dezember 2020 wurden aufgestellt und zur Offenlegung am 9. Sep-
tember 2021 beim Bundesanzeiger eingereicht. Ferner wurden die
weiteren Finanzzahlen der Emittentin aufgrund der unter vorstehen-
der Ziffer 1. dargestellten Verzogerungen im Projektzeitplan entspre-
chend aktualisiert.

3. Sven Jessen als neuer Geschiftsfiihrer
der reconcept consulting GmbH

Mit Gesellschafterbeschluss vom 19. August 2021 wurde Sven Jessen
zum alleinigen Geschéftsflhrer der reconcept consulting GmbH be-
stellt. Sven Jessen verfugt Uber Einzelvertretungsbefugnis und ist
von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Er wurde am 26.
August 2021 entsprechend als Geschaftsfihrer der reconcept consul-
ting GmbH in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg (HRB
123651) eingetragen. Karsten Reetz ist zeitgleich als Geschaftsfuhrer
der reconcept consulting GmbH ausgeschieden.
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Ferner teilt die Anbieterin und zugleich Prospektverantort-
liche nachrichtlich die folgenden weiteren Informationen mit:

4, Gesamtbetrag der angebotenen Vermdgensanlage

Von dem Gesamtbetrag der angebotenen Vermogensanlage in Hohe
von CAD 12400.000 haben zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses
Nachtrages Nr. 1 insgesamt 263 Anleger zu einem Betrag von insge-
samt CAD 8.717.000 die angebotene Vermdgensanlage gezeichnet
und hierauf insgesamt CAD 8.662.000 eingezahlt. Unter Abzug der
bereits vorliegenden Zeichnungen betrdgt der noch einzuwerbende
Restbetrag CAD 3.683.000. Aufgrund der Mindestzeichnungssumme
von CAD 10.000 kénnen daher noch maximal 368 Kommanditanteile
der Emittentin ausgegeben werden.

NACHTRAGSPFLICHTIGE ANDERUNGEN

Aufgrund der vorgenannten wichtigen neuen Umstdnde und der
weiteren Informationen wird der Verkaufsprospekt vom 30. Dezember
2020 wie folgt nachgetragen.

1. Verzogerungen im Projektzeitplan
und Abschluss der zweiten
Konditionenvereinbarung

BETEILIGUNGSANGEBOT IM UBERBLICK (PROGNOSE)

Im Kapitel ,Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)”
wird die Angabe im Abschnitt, Erwerb und Betrieb des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2“ (Seite 7 des Verkaufs-
prospektes) wie folgt vollstdandig ersetzt:

Erwerb und Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Zweite Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2")

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il
Limited Partnership hat am 27./30. August 2021 mit der Sustainable Ma-
rine Energy (Canada) Ltd, Nova Scotia, Kanada (im Folgenden ,SMEC”
genannt), und der Spicer Marine Energy Inc., Nova Scotia, Kanada (im Fol-
genden ,Spicer” genannt), eine Zweite Konditionenvereinbarung (,Term
Sheet #2") als Verhandlungsrahmen Uber die schlUsselfertige Errichtung
des 2,52-MW-Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, belegen im Bereich ,Berth
C Force’, Bay of Fundy, Nova Scotia, Kanada, geschlossen. Die Konditio-
nenvereinbarung enthalt grundlegende Ubereinkiinfte insbesondere
zur kunftigen Vertrags- und Transaktionsstruktur. Die Zweite Konditio-
nenvereinbarung ersetzt vollstandig die Konditionenvereinbarung der
vorbezeichneten Vertragspartner vom 28. August 2020. Eine detaillierte
Beschreibung des Term Sheets #2 findet sich im Abschnitt,Zweite Kondi-
tionenvereinbarung (,Term Sheet #2") vom 27./30. August 2021" auf Seite
33 ff. dieses Nachtrages.
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Ferner wird im selben Kapitel die Angabe im Abschnitt,Ge-
plante Auszahlungen (in Prozent des Emissionskapitals, ohne
Agio) vor kanadischen und deutschen Steuern (Progressions-
vorbehalt) bei unterstellten Prognoseannahmen” (Seite 7 des
Verkaufsprospektes) wie folgt vollstandig ersetzt:

Geplante Auszahlungen (in Prozent des Emissionskapitals,
ohne Agio) vor kanadischen und deutschen Steuern
(Progressionsvorbehalt) bei unterstellten Prognoseannahmen

Geplante Auszahlungen

Fur die Zeichnungsphase bis zum Zeitpunkt der Vollplatzierung wird
plangemal3 im Jahr 2021 ein Frihzeichnerbonus in Hohe von 2,75 Pro-
zent p. a. (zeitanteilig) sowie einmalig ein Betrag in Héhe von 0,5 Prozent
der Kapitaleinlage fur die Anleger, bei denen die Gutschrift der eingezahl-
ten Kapitaleinlage zzgl. Agio binnen vier Wochen ab Veréffentlichung des
Verkaufsprospektes tber das Beteiligungsangebot erfolgt ist, ausgezahlt.
Aus liquiden Uberschissen, die nicht zur Deckung zukinftiger Kosten er-
forderlich sind, sollen die Gesellschafter gemal3 § 20 Absatz 4 des Gesell-
schaftsvertrages (Seite 145 des Verkaufsprospektes) mindestens einmal
jahrlich nachschussig fir das vorausgegangene Jahr eine gewinnunab-
hdngige Auszahlung erhalten, voraussichtlich erstmalig im Jahr 2023 fir
das Jahr 2022. Diese erfolgt im Verhaltnis der Kapitalkonten | zueinander.
Die gewinnunabhangige Auszahlung soll entsprechend Anlage A des
Gesellschaftsvertrages (,Berechnung und Verteilung des Uberschusses
und der Auszahlungen verflgbarer Barmittel’, Seite 148 des Verkaufs-
prospektes) vorgenommen werden. Hohere Auszahlungen durfen nur
mit vorherigem zustimmenden Gesellschafterbeschluss vorgenommen
werden. FUr die Jahre 2021 und 2022 sind Auszahlungen aus liquiden
Uberschiissen der Emittentin in Hohe von 0,5 Prozent, fiir 2023 in Hohe
von 2 Prozent, in den Jahren 2024 bis 2037 jeweils 11 Prozent und im
letzten Jahr 36,44 Prozent geplant. Die Komplementérin ist gemal3 § 12
Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages (Seite 141 f. des Verkaufsprospek-
tes) am jahrlichen Erfolg der Emittentin in Hohe von 20 Prozent des die
Zielquote gemal § 12 Absatz 2 Satz 2 und 3 des Gesellschaftsvertrages
Ubersteigenden Betrages zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer beteiligt (jahr-
liche Erfolgsverglitung). Die Zielquote ist jeweils erreicht, wenn sich die
jahrlichen Auszahlungen an die Gesellschafter (vor individuellen Steuer-
beratungskosten und vor individuellen Steuern in Kanada und Deutsch-
land) auf einen Betrag belaufen, wie er fir die Hohe der jahrlichen Aus-
schittungen in Anlage A des Gesellschaftsvertrages jeweils genannt ist.
Die Prognose geht von einem Abbau des Gezeitenkraftprojektes FORCE
2 nach Beendigung des PPA aus. Zum Ende des Prognosezeitraums im
Jahr 2038 ergibt sich durch die freie Liquiditatsreserve sowie die Kapital-
dienstriicklage eine Auszahlung von 36,44 Prozent des Emissionskapitals
(ohne Agio).

Geplanter Gesamtmittelrtickfluss

193,44 Prozent Uber eine voraussichtliche Laufzeit der Emittentin bis 31.
Dezember 2038 (siehe, Liquiditdts- und Ergebnisrechnung der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Progno-
se)’, Seite 24 f. dieses Nachtrages), dieser geplante Zufluss auf das Emis-
sionskapital (ohne Agio) ist vor anlegerbezogenen Steuern und Steuer-
beratungskosten in Kanada und Progressionsvorbehalt berechnet. Der
geplante Gesamtmittelriickfluss nach kanadischen Steuern und Steuer-
beratungskosten vor individuellen deutschen Steuern (Progressionstarif)
betrdgt 158,76 Prozent (vergleiche die Ausfihrungen im Kapitel ,Kapital-
rickflussrechnung fir eine Beteiligung in Hohe von CAD 25.000 zzgl. 3
Prozent Agio (Prognose)’, Seite 28 f. dieses Nachtrages). Dem dargestell-
ten geplanten Gesamtmittelriickfluss liegt die Annahme zugrunde, dass
der Anleger nicht von seinem grundsétzlichen Kiindigungsrecht gemal3
§ 23 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages (siehe Seite 145 des Verkaufspro-
spektes) Gebrauch macht.



An den nachfolgenden Stellen des Verkaufsprospektes wird
die Jahreszahl, 2037 gedndertin,2038":

Seite Spalte Absatz Zeile
6 (Tabelle 12 (Voraussichtliche Lauf-

,Die Vermdgensanlage”) rechts  zeit der Vermdgensanlage”) 2
8 links 5 5
10 links 2 13
34 rechts 4 3,10
93 rechts 4 4
94 rechts 4 5
95 links 1 8
98 links 4 9
98 rechts 1 4,13
98 rechts 2 1
99 links 2 8
99 links 5 3
99 links 7 3
117 rechts 2 3
159 links 5 4

An den nachfolgenden Stellen des Verkaufsprospektes
wird die Angabe des Wechselkurses von ,Wechselkurs am
29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706" gedndert in
+Wechselkurs am 19. November 2021: EUR 1/CAD 1,4254":

Seite Spalte Absatz ab Zeile
6 (Tabelle 5

,Die Vermogensanlage”) rechts  (,Zahlungen in Euro”) 3
33 links 2 22
55 links 4 9
59 rechts 2 4
81 links 2 12
88 rechts 1 4
93 rechts 2 2
98 links 4 12
98 rechts 1 7und 16
98 rechts 2 7
99 links 1 1
99 links 2 12
99 links 3 3
99 links 5 9
99 links 7 10
112 rechts 5 7
158 rechts 3 1
160 rechts 1 2

An den nachfolgend aufgefiihrten Stellen des Verkaufs-
prospektes wird die Nennung der, Geplanten Laufzeit der
Vermogensanlage” gedandert in ,Voraussichtliche Laufzeit
der Vermégensanlage”:

Seite Spalte Absatz ab Zeile
6 (Tabelle links/  Uberschrift/

,Die Vermogensanlage”) rechts  Text 3
10 links 2 12f.
94 rechts 4 4
98 links 4 9f.
98 rechts 1 4f.und 131,
98 rechts 2 11
99 links 2 8
99 links 5 3
99 links 7 3
117 rechts 2 3f

In dem Abschnitt,,Wesentliche Grundlagen und Bedingungen
der Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlage

(8§ 4 Satz 1 Nr. 13 VermVerkProspV) - Prognose” wird die
Angabe auf Seite 11 rechte Spalte im 8. Absatz des Verkaufs-
prospektes wie folgt vollstandig ersetzt:

r) Einwerbung des geplanten Emissionskapitals inkl. Agio und fristge-
rechte Einzahlung bis zum 31. Dezember 2021 sowie fristgerechte
Erhohung der Beteiligung der Emittentin an der Betreibergesell-
schaft auf CAD 10.000.000 und keine Ausibung des den Anlegern
grundsatzlich zustehenden Kindigungsrechts gemaf § 23 Absatz
2 des Gesellschaftsvertrages (siehe Seite 145 des Verkaufsprospek-
tes) (siehe insbesondere ,Platzierungsrisiko, Riickabwicklung” auf
Seite 30 f. des Verkaufsprospektes und Allgemeines Prognoserisiko/
zukunftsgerichtete Aussagen auf Seite 24 des Verkaufsprospektes);

Ferner wird auf Seite 12 des Verkaufsprospektes unter
»Ausfiihrliche Darstellung der Auswirkungen der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage sowie der Geschiftsaussichten auf die
Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Zinszah-
lung und zur Riickzahlung fiir die Vermdgensanlage nachzu-
kommen (§ 13a VermVerkProspV) - Prognose” die Angabe im
Unterabschnitt,,Geschéftsaussichten (Prognose)” wie folgt
vollstindig ersetzt:

Geschéftsaussichten (Prognose)

Die zugrunde liegenden Vertrage sind groBtenteils noch nicht abge-
schlossen und die Annahmen beruhen weitgehend auf dem Term
Sheet #2 vom 27./30. August 2021mit SMEC und Spicer. Eine detail-
lierte Beschreibung des Term Sheets findet sich im Abschnitt,Zweite
Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2") vom 27./30. August 2021"
auf Seite 33 ff. dieses Nachtrages. Die Geschéftsaussichten der Emit-
tentin sind durch die nachfolgenden Eckpunkte gepragt:

Die Angabe im auf Seite 12 f. des Verkaufsprospektes
folgenden Unterabschnitt,,Emissionsverlauf und
Investitionsverlauf" wird wie folgt vollstandig ersetzt:

Emissionsverlauf und Investitionsverlauf

Die Emittentin geht davon aus, dass die Platzierung und Einzahlung
des Emissionskapitals in Hohe von CAD 12.400.000 zzgl. Agio bis zum
31. Dezember 2021 erfolgt (erwarteter Emissionsverlauf ). Die Beteili-
gung der Emittentin an der Betreibergesellschaft soll bei planmafi-
gem Platzierungsverlauf auf CAD 10.000.000 erhéht werden und im
Jahr 2021 erfolgen. Im Jahr 2020 wurde ferner das zur Zwischenfinan-
zierung von der reconcept GmbH gegenlber der Emittentin gewahr-
te zinslose Darlehen in Hohe von CAD 7.851 von der Emittentin zur
teilweisen Zwischenfinanzierung von Gesellschaftskosten verwendet
und dieses Darlehen wird aus Einzahlungen des Emissionskapitals im
Jahr 2021 wieder zurtickgezahlt.

Die Nettoeinnahmen aus der Vermogensanlage werden planmaRig
mittelbar gemeinsam mit den planmafig durch die Betreibergesell-
schaft aufzunehmenden Fremdmitteln fur die Investition in FORCE 2
in der Provinz Nova Scotia, Kanada, verwendet. Die Fremdfinanzie-
rungsmittel sollen planmaBig in Hohe von 62,30 Prozent der geplan-
ten Gesamtinvestition bei konsolidierter Betrachtung der Emittentin
und der Betreibergesellschaft (siehe ,Konsolidierter Investitions- und
Finanzierungsplan der Vermdgensanlage (Prognose)” auf Seite 9 f. die-
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ses Nachtrages), das heillt planmaRig in Hohe von CAD 21.105.737,
aufgenommen werden. Die Auszahlung soll planmaRig im Rahmen
der Baufinanzierung im ersten Quartal 2023 beginnen und 2023 voll-
standig erfolgt sein. GemaR Investitionsplan der Betreibergesellschaft
ist fur die Finanzierung des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 einschliel3-
lich Nebenkosten und Liquiditdtsreserven ein Eigenkapital der Betrei-
bergesellschaft in Hohe von CAD 10.000.010 geplant. Die Emittentin
wird ihre Beteiligung an der Betreibergesellschaft plangemaf im Jahr
2021 bis zur Hoéhe von CAD 10.000.000 erbringen. Die auf Ebene der
Betreibergesellschaft erfolgende Investition in FORCE 2 einschlief3lich
Erwerb der Projektrechte, Due-Diligence-Kosten, Bankprovisionen und
Bauzeitzinsen sowie sonstige Kosten soll in Hohe von CAD 26.906.567
erfolgen (siehe Investitions- und Finanzierungsplan der Betreiberge-
sellschaft ab Seite 11 dieses Nachtrages), wobei die entsprechenden
Auszahlungen in den Jahren 2022 und 2023 vorgesehen sind.

In dem auf Seite 13 des Verkaufsprospektes anschlieBendem
Unterabschnitt, Laufender Geschéaftsbetrieb” wird im ersten
Satz der Beginn der Stromeinspeisung zum ,,Oktober 2022"
wie folgt gedndert:

,Oktober 2023

In dem auf Seite 13 des Verkaufsprospektes befindlichen Un-
terabschnitt, Exit” werden folgende Angaben gedndert:

,September 2037" wird gedndert in,September 2038" Ende des Jah-
res 2037 (geplante Laufzeit der Vermdgensanlage)” wird gedndert in
,Ende des Jahres 2038 (voraussichtliche Laufzeit der Vermogensanla-
ge)”,Die Laufzeit der Vermogensanlage endet voraussichtlich am 31.
Dezember 2037" wird gedndert in,Die Laufzeit der Vermogensanlage
endet voraussichtlich am 31. Dezember 2038"

In dem auf Seite 14 des Verkaufsprospektes befindlichem
Unterabschnitt,,Auswirkungen der Geschaftsaussichten
(Prognose) Emissionsverlauf und Investitionsverlauf” wird im
2. Absatz folgende Angabe gedndert:

,30. September 2021 (erwarteter Emissionsverlauf)” wird gedndert in
,31. Dezember 2021 (erwarteter Emissionsverlauf)”

In dem auf Seite 14 des Verkaufsprospektes anschlieBendem
Unterabschnitt ,Finanzierung” wird der zweite Satz wie folgt

gedndert:

Bis zum Jahresende 2020 wurde hieraus ein Betrag in Hohe von CAD
7.851 von der Emittentin in Anspruch genommen.

In dem auf Seite 15 des Verkaufsprospektes befindlichen
Unterabschnitt ,Exit” werden folgende Angaben im 2. Absatz

gedndert:

,Jahr 2037 wird jeweils ersetzt durch ,Jahr 2038"

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy II, Kanada - Nachtrag Nr. 1

In dem auf Seite 15 des Verkaufsprospektes befindlichen
Unterabschnitt ,Exit” werden folgende Angaben im 3. Absatz
gedndert:

,vor dem Ende der geplanten Laufzeit der Vermdgensanlage” wird
ersetzt durch vor dem Ende der voraussichtlichen Laufzeit der Ver-
mogensanlage”

In dem ab Seite 15 des Verkaufsprospektes befindlichen
Unterabschnitt,,Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage gemaf
§ 13a VermVerkProspV und wesentliche Annahmen und Wir-
kungszusammenhinge (Prognose)” werden die Angaben auf
Seite 15 des Verkaufsprospektes wie folgt gedndert:

,31. Dezember 2037" wird gedndert in,31. Dezember 2038"
,zum 30. Mdrz 2038" wird gedndert in, zum 30. Mdrz 2039"

Ferner werden die Angaben auf Seite 16 bis einschlieB8lich
Seite 21, linke Spalte, erster Absatz im Verkaufsprospekt
volistandig ersetzt durch die in diesem 1. Nachtrag erfolgten
Angaben auf den Seiten 56 bis 60 dieses Nachtrages.

Im Kapitel ,Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)”
wird der Abschnitt,Sensitivitatsanalyse (Abweichungen

von der Prognose)” auf Seite 21 des Verkaufsprospektes
vollstindig ersetzt durch die in diesem Nachtrag Nr. 1
erfolgten Angaben auf den Seiten 30 dieses Nachtrages ab
»Sensitivititsanalyse am Beispiel einer Beteiligung in Hohe
von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Abweichungen von der
Prognose)” bis Ende Seite 31 dieses Nachtrages.

Im Kapitel ,Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)”
wird der erste Absatz im Abschnitt,,Gesamthohe von Provi-
sionen, insbesondere Vermittlungsprovisionen oder ver-
gleichbare Vergiitungen (Prognose)” auf Seite 21 und 22 des
Verkaufsprospektes wie folgt vollstiandig ersetzt:

Unter der Voraussetzung einer voraussichtlichen Laufzeit der Emitten-
tin bis zum 31. Dezember 2038 und einer planmaligen Zeichnung
des Emissionskapitals von CAD 12.400.000 zzgl. 3 Prozent Agio wer-
den Provisionen, insbesondere Vermittlungsprovisionen oder ver-
gleichbare Vergltungen, Uber die Gesamtlaufzeit von ca. 19 Jahren
in einer Gesamthéhe von CAD 6.192.852 zzgl. anfallender gesetzli-
cher Umsatzsteuer geleistet (davon sind zum Zeitpunkt der Aufstel-
lung des Nachtrages Nr. 1 insgesamt CAD 1.866.295 ausgezahlt). Die
vorstehende Gesamthdhe entspricht 49,94 Prozent in Bezug auf das
Emissionskapital der angebotenen Vermdgensanlage. Der genannte
Betrag umfasst Provisionen fur die Vermittlung von Eigenkapital und
Fremdkapital, die Vergitungen fur die Dienstleistungen der Initiierung
und Realisierung der Vermogensanlage sowie die Treuhandvergi-
tung in Héhe von insgesamt CAD 2.343.600 (davon bereits ausgezahlt
CAD 1.866.295) zzgl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer und die
laufenden Vergltungen Uber die voraussichtliche Laufzeit der Vermo-
gensanlage in Hohe von CAD 3.699.252 zzgl. anfallender gesetzlicher
Umsatzsteuer (davon bereits ausgezahlt CAD 0) sowie eine pauschale
Vergltung in Hohe von CAD 150.000 (davon bereits ausgezahlt CAD
0) zzgl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer bei Liquidation.



Im Kapitel ,Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)”
wird im Abschnitt,,Angaben liber den jiingsten Geschafts-
gang und die Geschéaftsaussichten der Emittentin gema § 13
VermVerkProspV (Prognose)” auf Seite 22 des Verkaufspros-
pektes die Angabe ,30. September 2021” ersetzt durch

»31. Dezember 2021

WIRTSCHAFTLICHES KONZEPT

Im Kapitel ,Wirtschaftliches Konzept” werden die Abschnit-
te von ,Pramissen” bis einschlieBlich ,Erlauterungen zur
Sensitivitdtsanalyse am Beispiel einer Beteiligung in Hohe
von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Abweichungen von der
Prognose)” (Verkaufsprospekt Seiten 57 bis einschlieBlich 79)
durch die nachfolgenden Abschnitte vollstdndig ersetzt:

PRAMISSEN

Aufgrund der beschriebenen Verzdgerung beim Bau und der da-
durch spéteren Inbetriebnahme des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
werden sowohl der Investitions- und Finanzierungsplan als auch die
Liquiditatsprognosen der Emittentin und der Beteiligungsgesellschaft
entsprechend angepasst. Die Ergebnisprognose geht von einer In-
betriebnahme des Gezeitenkraftprojektes zum 1. Oktober 2023 aus,
mithin zwolf Monate spater als urspringlich geplant. Der abgebilde-
te konsolidierte Investitions- und Finanzierungsplan weist die wirt-
schaftlich auf die Emittentin entfallenden Kosten fiir die Errichtung
und Inbetriebnahme des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 durch die
in Kanada ansdssige Betreibergesellschaft und der in Deutschland an-
sassigen Emittentin einschlieBSlich der anfallenden Nebenkosten aus.
Es handelt sich hierbei um eine konsolidierte Darstellung, das heifit
— vereinfacht ausgedruckt —, die Darstellung erfolgt so, als wiirde die
Emittentin unmittelbar die Investition in das Gezeitenkraftprojekt
FORCE 2 tatigen. Im Anschluss an den konsolidierten Investitions-
und Finanzierungsplan werden sowohl fir die Ebene der Betreiber-
gesellschaft (Seite 11 ff. des Nachtrages) als auch fir die Ebene der
Emittentin (Seite 15 ff. dieses Nachtrages) jeweils ein Investitions- und
Finanzierungsplan separat dargstellt und im Anschluss daran auch je-
weils separat die Liquiditatsprognose der Betreibergesellschaft (siehe
Seite 18 ff. dieses Nachtrages) und der Emittentin (Seite 24 ff. dieses
Nachtrages) dargestellt.

Die Betreibergesellschaft hat am 27./30. August 2021 mit SMEC und
Spicer eine aktualisierte Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2")
Uber die schltsselfertige Errichtung des 2,52-MW-Gezeitenkraftpro-
jektes FORCE 2, belegen im Bereich,Berth C Force’, Bay of Fundy, Nova
Scotia, Kanada, geschlossen. Die aktualisierte Konditionenvereinba-
rung ersetzt die Regelungen der Konditionenvereinbarung vom 28.
August 2020 und enthélt grundlegende Ubereinkiinfte der vorbe-
zeichneten Vertragspartner insbesondere zur kiinftigen Vertrags- und
Transaktionsstruktur (siehe Abschnitt ,Zweite Konditionenvereinba-
rung (,Term Sheet #2") vom 27./30. August 2021" Seite 33 ff. dieses
Nachtrages).

Ziel der Investitionstatigkeit der Emittentin ist der Bau und Betrieb des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, das sechs einzelne Gezeitenkraftwer-
ke umfasst, jeweils konstruiert als schwimmende Trimaran-Plattform
des Typs PLAT-I. Die Emittentin beabsichtigt mittelbar Gber das noch
abzuschliefende DBO-Agreement zwischen der Betreibergesellschaft
und Spicer, das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 nach Herstellung der
technischen Leistungsbereitschaft und Netzanschluss geméls DBO-
Agreement zu Ubernehmen und anschlieend zu betreiben. FORCE
2 ist aus Sicht der Vermogensanlage als Anlageobjekt 3. Ordnung
definiert und soll durch den Vertragspartner Spicer in Nova Scotia,
Kanada, in der Bay of Fundy errichtet werden. Auf jeder der sechs
Plattformen ist jeweils ein Transformator installiert, welcher die bohr-
seitige elektrische Spannung hochspannt und das Zusammenfihren
der sechs Plattformen ermdglicht. Ein Versorgungskabel verbindet die
Plattformen mit dem zentralen Unterseekabel, welches den produ-
zierten Strom an das am Festland gelegene Umspannwerk transpor-
tiert. Der dort empfangene Strom wird auf Basis des Stromlieferver-
trages mit dem Energieversorger Nova Scotia Power Inc. eingespeist
und vergutet.

Die in den folgenden Kapiteln abgebildeten Berechnungen basieren
auf der Annahme, dass die Emittentin mittelbar tber die Betreiberge-
sellschaft in das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 in der Bay of Fundy, Nova
Scotia, Kanada, investiert und diese betreibt. Zu diesem Zweck hat die
Emittentin 100 Units fiir CAD 1.000 an der kanadischen Betreibergesell-
schaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership
erworben und ist entsprechend beherrschend beteiligt. Der konsoli-
dierte Investitionsplan geht von einem zu platzierenden Emissionska-
pital in Hohe von CAD 12.400.000 zzgl. 3 Prozent Agio aus. Gemal3 § 4
Absatz 3 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin kann das Emissions-
kapital erhoht oder verringert werden. Die Beteiligung der Emittentin
an der Betreibergesellschaft soll bei planmaligem Platzierungsverlauf
auf CAD 10.000.000 erhht werden. Der abgebildete konsolidierte In-
vestitionsplan umfasst die geplante Investitionsphase der Emittentin
bis voraussichtlich zum 31. Dezember 2021, wenn die geplante Kapi-
talerhbhung an der Betreibergesellschaft abgeschlossen ist, sowie bis
zum 31. Dezember 2023, wenn die letzte Zahlung fir die Investition
der Betreibergesellschaft an den Vertragspartner Spicer erfolgt.
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DAS WIRTSCHAFTLICHE KONZEPT

Die Emittentin wird mittelbar in die Errichtung sowie den Betrieb des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 investieren. Dies erfolgt Uber ihre
langfristige Beteiligung an ihrer Tochtergesellschaft, der Betreiberge-
sellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partner-
ship. Die Betreibergesellschaft wird Uber das,Design Build and Ope-
rating Agreement” (,DBO-Agreement”) durch die Vertragspartnerin
Spicer das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 errichten und betreiben und
die hieraus erzeugte elektrische Energie auf ihre eigene Verantwor-
tung verauf3ern. Die flr den ordnungsgemafen Betrieb des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 erforderlichen Rechte, Lizenzen und Geneh-
migungen einschlieflich aller Rechte an der Infrastruktur (insgesamt
die ,Projektrechte”) soll die Betreibergesellschaft mittels Kaufvertrag
(,Asset Purchase Agreement” oder auch ,APA’, siehe Abschnitt ,Zwei-
te Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2") vom 27./30. August
2021" Seite 33 ff. dieses Nachtrages) von der SMEC erwerben. Wah-
rend Spicer juristische Eigentimer von FORCE 2 bleibt, vermitteln der
geplante Kaufvertrag (,APA") und das geplante DBO-Agreement der
Betreibergesellschaft die wirtschaftlichen Auswirkungen aus Errich-
tung und Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (siehe ,Zweite
Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2") vom 27./30. August 2021",
Seite 33 ff. dieses Nachtrages). Diese wirtschaftlichen Auswirkungen
bestehen aus den Erlésen aus der Stromverdullerung abzuglich der
Betriebskosten, Verwaltungskosten, Zinsen und Abschreibungen so-
wie Steuern der Betreibergesellschaft.

Die Betreibergesellschaft soll plangemél3 die Projektrechte und die
Uber das APA vermittelten Rechte an FORCE 2 im Juni 2022 Uberneh-
men. Das heil3t wenn alle notwendigen Rechte, Genehmigungen und
Lizenzen fur den Bau und Betrieb des Projektes in vollem Umfang in
Kraft getreten und bereit zur Ubertragung auf die Betreibergesellschaft
sind sowie eine bindende Kreditfinanzierung eines Fremdkapitalge-
bers vorliegt. Die Inbetriebnahme von FORCE 2 wird prognostiziert
zum 1. Oktober 2023 erfolgen, zwolf Monate spater als urspringlich
geplant. Zum gleichen Zeitpunkt soll die Vergltung aus dem Stromlie-
fervertrag (PPA) mit der Nova Scotia Power Inc. beginnen.

Die Nettoeinnahmen der Vermdgensanlage werden auf Ebene der
Emittentin ausschliel3lich fir die Erhéhung des Beteiligungskapitals
an der Betreibergesellschaft und fiir die Anlage als Liquiditatsreserve
sowie fir die Riickzahlung des zinslosen Zwischenfinanzierungsdarle-
hens an die reconcept GmbH verwendet (siehe ,Dienstleistungsver-
trag Uber die Initiierung und Realisierung der Vermogensanlage’, Sei-
te 122 f. des Verkaufsprospektes). Die Betreibergesellschaft ihrerseits
verwendet das von der Emittentin erhaltene Beteiligungskapital zur
Errichtung und Ubernahme des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (sie-
he hierzu im einzelnen Seite 11 ff. dieses Nachtrages, ,Investitions- und
Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft’) sowie fir die Anlage als
Liquiditatsreserve. Die Prognose geht davon aus, dass das Emissions-
kapital zuzlglich Agio der Emittentin bis zum 31. Dezember 2021 ein-
geworben wird und der Emittentin zur Durchfihrung der Kapitaler-
hohung an der Betreibergesellschaft vollstandig zur Verfigung steht.
Weiterhin wird unterstellt, dass die Betreibergesellschaft zur weiteren
Finanzierung von FORCE 2 eine langfristige Fremdkapitalfinanzierung
bis zum 30. Juni 2022 abgeschlossen hat und diese wahrend der Er-
richtungsphase, erstmals im Januar 2023, abgerufen werden kann
und mit Beginn der Betriebsphase im Oktober 2023 vollsténdig aus-
gezahltist.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

Es werden keine Einnahmen aus der Verzinsung liquider Mittel pro-
gnostiziert. Soweit die Emittentin Kosten zu begleichen hat, die in
Deutschland der gesetzlichen Umsatzsteuer bzw. in Kanada der ka-
nadischen Verkehrssteuer (,Harmonized Sales Tax") unterliegen, wird
in der Prognoserechnung davon ausgegangen, dass diese jeweils als
Vorsteuer in Abzug gebracht werden kann. Die in dem konsolidierten
Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin und der Betreiber-
gesellschaft dargestellten Positionen sind somit als Nettobetrage aus-
gewiesen. Eine Kostenbelastung durch die Nichtabzugsfahigkeit der
Umsatzsteuer oder Harmonized Sales Tax fallt prognosegemaf nicht
an (siehe Seite 37 des Verkaufsprospektes, ,Umsatzsteuer/HST").

Die in der Investitions- und Betriebsphase anfallenden Kosten wer-
den hauptséchlich in kanadischen Dollar anfallen (siehe Seite 33 des
Verkaufsprospektes, Wéhrungs- und Kapitalverkehrsrisiken” sowie ,Ka-
pitaltransferrisiko”, Seite 33 des Verkaufsprospektes). Der Wechselkurs
betrdgt am 19. November 2021: EUR 1/CAD 1,4254.

Uber die Bauzeitzinsen der Investitionsphase hinaus fallen planmaRig
keine weiteren Zwischenfinanzierungszinsen an (siehe Seite 32 f. des
Verkaufsprospektes, ,Finanzierungsrisiko”).

Die Erlduterung der Einzelpositionen erfolgt unter dem jeweiligen In-
vestitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft (ab Seite
11 dieses Nachtrages) bzw. der Emittentin (ab Seite 15 dieses Nach-
trages).



Konsolidierter Investitions- und Finanzierungsplan der Vermogensanlage (Prognose)
der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Emittentin) und
der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership (Betreibergesellschaft)

in % des konsoli-

gesamt in % der dierten Eigen-
Investitionsplan in CAD inCAD Gesamtinvestition kapitals (exkl. Agio)
1 Anschaffungs-/Herstellungskosten des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 einschlieBlich Nebenkosten’
1.1 Ubernahmepreis gemiB
Design Build and Operating Agreement 23.850.000 70,40 192,32
1.2 Erwerb Projektrechte 500.000 1,48 4,03
1.3 Due-Diligence-Kosten' 900.000 2,66 7,26
1.4 Bankprovisionen' 527.643 1,56 4,25
1.5 Bauzeitzinsen? 878.924 2,59 7,09
1.6 Sonstige Kosten 250.000 0,74 2,02
Summe Anschaffungskosten einschlieBlich Nebenkosten 26.906.567 79,42 216,97
2 Mit der Vermogensanlage verbundene Kosten
2.1 Vergiitungen
2.1.1a) Eigenkapitalvermittlung, Werbung, Marketing 991.970 2,93 8,00
2.1.1b) Agio (Vertriebskosten) 372.030 1,10 3,00
2.1.2  Service- und Dienstleistungsvertrag
fur Leistungen der Investitionsphase
— Strukturierung, Fremdkapitalvermittlung,
Kostentibernahme
- Steuerliche und rechtliche Gutachten,
Ertragsgutachten und weitere Gutachten 930.000 2,75 7,50
2.1.3  Einrichtung der Treuhandschaft/Anlegerverwaltung 49.600 0,15 0,40
2.2 Nebenkosten der Vermdgensanlage
2.2.1  Mittelverwendungskontrolle 20.000 0,06 0,16
222 Gesellschaftskosten wahrend der Platzierungsphase 112.100 033 0,90
Summe mit der Vermégensanlage verbundene Kosten 2.475.700 7,31 19,96
3 Liquiditat®
3.1 Freie Liquiditatsreserve 297.330 0,88 2,40
3.2 Kapitaldienstreserve 1.365.578 4,03 11,01
3.3 Liquiditatsreserve (Instandhaltungsreserve
und verbleibende Liquiditat) 2.833.602 8,36 22,85
Summe Liquiditat 4.496.510 13,27 36,26

4 GESAMTINVESTITION 33.878.777 100,00 273,19
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in % des konsoli-

gesamt in % der dierten Eigen-

Finanzierungsplan in CAD inCAD Gesamtinvestition kapitals (exkl. Agio)
5 Kommanditkapital/Eigenkapital

5.1 Emissionskapital 12.400.000

5.2 reconcept Treuhand GmbH 1.000

5.3 reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. (General Partner) 10
Summe Kommanditkapital/Eigenkapital 12.401.010 36,60 100,00
6 Agio 372.030 1,10 3,00
7 Fremdkapital

7.1 Langfristiges Fremdkapital 21.105.737

7.2 Zwischenfinanzierung reconcept GmbH

7.2.1  Auszahlung Darlehen reconcept GmbH -7.851

7.22  Ruckzahlung Darlehen reconcept GmbH 7.851
Summe Fremdkapital 21.105.737 62,30 170,19
8 GESAMTFINANZIERUNG 33.878.777 100,00 273,19

Die Angaben sind gerundet.
Die Bankprovisionen bzw. Bearbeitungsgebihren durch den Fremdkapitalgeber und Due-Diligence-Kosten sind nach deutschem Handelsrecht zwar nicht als Teil der Herstellungskosten der Anlagen
aktivierungsféhig, jedoch handelt es sich um zeitraumbezogene Vorleistungen, die sowohl nach kanadischem Steuerrecht als auch in betriebswirtschaftlicher Betrachtung Uber die Laufzeit der
Fremdfinanzierung bzw. tber die Laufzeit der Anlagen vergleichbar mit Abschreibungen auBRerhalb der Herstellungskosten amortisiert werden.

Bauzeitzinsen kdnnen nach deutschem Handelsrecht aktivierbar sein, wenn sich der Bau der Anlagen nach den Vertragen als Herstellung darstellt (Aktivierungswahlrecht). Es handelt sich in jedem
Fall betriebswirtschaftlich um zeitraumbezogene einmalige Vorleistungen, die Gber die Laufzeit von FORCE 2 amortisiert werden.
Prognosegemaf insgesamt vorhandene Mittel zum Beginn der Betriebsphase im Oktober 2023 unter der Annahme, sémtliche aufgefiihrten Kosten sind abgerechnet und gezahlt.

1

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1



Investitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership (Prognose)

in % des Eigen-

gesamt in%der kapitals Betreiber-
Investitionsplan in CAD inCAD Gesamtinvestition gesellschaft
1 Anschaffungs-/Herstellungskosten des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 einschlieBlich Nebenkosten'
1.1 Ubernahmepreis gemiR
Design Build and Operating Agreement 23.850.000 76,67 238,50
1.2 Erwerb Projektrechte 500.000 1,61 5,00
1.3 Due-Diligence-Kosten' 900.000 2,89 9,00
1.4 Bankprovisionen' 527.643 1,70 5,28
1.5 Bauzeitzinsen? 878.924 2,83 8,79
1.6 Sonstige Kosten 250.000 0,80 2,50
Summe Anschaffungskosten einschlieB8lich Nebenkosten 26.906.567 86,50 269,07
2 Liquiditat®
2.1 Kapitaldienstreserve 1.365.578 4,39 13,66
2.2 Liquiditatsreserve (Instandhaltungsreserve
und verbleibende Liquiditat) 2.833.602 9,11 28,34
Summe Liquiditat 4.199.180 13,50 41,99
3 GESAMTINVESTITION 31.105.747 100,00 311,06
in % des Eigen-
gesamt in%der kapitals Betreiber-
Finanzierungsplan in CAD inCAD Gesamtinvestition gesellschaft
4 Eigenkapital/Limited Partner Units
4.1 Beteiligung Emittentin reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Limited Partner) 10.000.000
4.2 reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. (General Partner) 10
Summe Eigenkapital/Limited Partner Units 10.000.010 32,15 100,00
5 Fremdkapital 21.105.737 67,85 211,06
GESAMTFINANZIERUNG 31.105.747 100,00 311,06

Die Angaben sind gerundet.

1 Die Bearbeitungsgebuhren durch den Fremdkapitalgeber und Due-Diligence-Kosten sind nach deutschem Handelsrecht zwar nicht als Teil der Herstellungskosten der Anlagen aktivierungsfahig,

jedoch handelt es sich um zeitraumbezogene Vorleistungen, die sowohl nach kanadischem Steuerrecht als auch in betriebswirtschaftlicher Betrachtung Uber die Laufzeit der Fremdfinanzierung bzw.

Uber die Laufzeit der Anlagen vergleichbar mit Abschreibungen auBerhalb der Herstellungskosten amortisiert werden.
2 Bauzeitzinsen kénnen nach deutschem Handelsrecht aktivierbar sein, wenn sich der Bau der Anlagen nach den Vertrégen als Herstellung darstellt (Aktivierungswahlrecht). Es handelt sich in jedem
Fall betriebswirtschaftlich um zeitraumbezogene einmalige Vorleistungen, die Gber die Laufzeit von FORCE 2 amortisiert werden.
3 Prognosegemal insgesamt vorhandene Mittel zum Beginn der Betriebsphase im Oktober 2023 unter der Annahme, samtliche aufgefihrten Kosten sind abgerechnet und gezahlt.
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Erlduterungen zum Investitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership (Prognose)

1 ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN
DES GEZEITENKRAFTPROJEKTES FORCE 2
EINSCHLIESSLICH NEBENKOSTEN

1.1 Ubernahmepreis gemifd
Design Build and Operating Agreement

Die Betreibergesellschaft hat am 27./30. August 2021 mit SMEC und
Spicer eine Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2") Uber die Er-
richtung, den Betrieb, die Wartung und das Management des schlis-
selfertigen Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (2,52-MW-Gezeitenkraft-
projekt) in der Bay of Fundy, Nova Scotia, Kanada, geschlossen. Das
Term Sheet #2 ersetzt die Konditionenvereinbarung vom 28. August
2020. Im Wesentlichen wird im Term Sheet #2 der entstandenen zeit-
lichen Verzégerung von annahmegemal neun bis zwolf Monaten
durch Anpassung der Projektdaten Rechnung getragen und als Kom-
pensation fUr die Verzogerung ein um CAD 350.000 geringerer DBO-
Preis vereinbart.

Das Term Sheet #2 enthalt neben der Transaktionsstruktur die Inhalte
der noch abzuschlieBenden Vertrage, insbesondere des Design Build
and Operating Agreement (im Folgenden auch ,DBO-Agreement”),
des geplanten Kaufvertrages Uber die Projektrechte (,APA"), zum an-
gestrebten Zeitplan und zur Exklusivitdt zur Projektibernahme durch
die Betreibergesellschaft, der reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership (siehe ,Zweite Konditionenvereinbarung
(,Term Sheet #2") vom 27./30. August 20217, Seite 33 ff. dieses Nach-
trages).

Die Betreibergesellschaft soll dabei kein rechtliches Eigentum an
FORCE 2 erwerben, sondern allein die Projektrechte sowie die Uber
das DBO-Agreement vermittelten Rechte an FORCE 2 Uber dessen
gesamte wirtschaftliche Nutzungsdauer, sodass der Betreibergesell-
schaft die Ertrdge und Aufwendungen des Gezeitenkraftprojektes
Uber dessen Nutzungsdauer zuzurechnen sind. Der Festpreis wurde
im Term Sheet #2 in Hohe von CAD 23.850.000 festgelegt (im Folgen-
den auch der ,DBO-Preis”). Dies entspricht einem Kaufpreisfaktor von
rund CAD 2.497,61 pro MWh erzeugter Energie pro Jahr.

Fur die Falligkeit der Zahlungen gemaf Term Sheet #2 wurde verein-
bart, dass bereits wahrend der Errichtungsphase Anzahlungen zu leis-
ten sind. Anzahlungen sind jedoch friihestens zu leisten, wenn alle
behordlichen Baugenehmigungen vorliegen und auf die Betreiberge-
sellschaft ausgestellt sind und eine Fremdfinanzierung abgeschlossen
wurde (siehe Seite 32 f. des Verkaufsprospektes, ,Finanzrisiken”). Emp-
fangerin der Anzahlungen auf den DBO-Preis in Hohe von insgesamt
CAD 23.850.000 ist die Vertragspartnerin Spicer Marine Energy Inc.

Die erste Zahlung ist in Hohe von 3 Prozent auf den DBO-Preis (CAD
715.500) bei Vertragsunterzeichnung des auf Basis des Term Sheets
#2 zu schlieBenden DBO-Agreement vereinbart, frihestens jedoch,
wenn alle Genehmigungen fiir das Projekt vorliegen. Die erste Zah-
lung wird daher fur 1. Juli 2022 geplant.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

Die zweite Rate in Hohe von 27 Prozent (CAD 6.439.500) wird bei Fi-
nancial Close an die Vertragspartnerin Spicer féllig, frihestens jedoch,
wenn alle Genehmigungen fur das Projekt vorliegen. Die Zahlungen
bei Financial Close werden in der Prognose fiir den 1. Juli 2022 vorge-
sehen. Voraussetzung fur die erste und zweite DBO-Zahlung ist, dass
die Baureife des Projektes FORCE 2 gegeben ist und eine langfristige
Fremdfinanzierung der Betreibergesellschaft verbindlich zugesagt
ist (,Financial Closing”). Die Baureife hat der Verkaufer insbesondere
durch die Ubergabe von Vertrigen, Genehmigungen und sonstigen
Dokumenten nachzuweisen. Fur den Fall, dass die Baureife auch vor
dem 1. Juli 2022 nachgewiesen wird und dass eine verbindliche Fi-
nanzierungszusage des Darlehensgebers vorliegt, konnen das Finan-
cial Closing und die ersten beiden Zahlungen auf den DBO-Preis zeit-
lich auch fraher erfolgen.

Fur jede Einheit der Gezeitenkraftwerke wird eine Rate in Hohe von
6 Prozent des DBO-Preises (mithin CAD 1.431.000) gezahlt, die fallig
wird, sobald die jeweilige Plattform in der Werft komplett montiert
wurde und flir weitere Ausbauarbeiten zu Wasser gelassen wird
(,Launching”). Gemal} Bauzeitplanung soll die erste Plattform im
Januar 2023 zu Wasser gelassen werden. Entsprechend wird fur 1.
Januar 2023 die zugehorige Zahlung berticksichtigt. Diese Zahlung
wird planmaBig und teilweise aus Mitteln der Fremdfinanzierung be-
stritten. Fur jede Plattform werden weitere 3 Prozent des DBO-Preises
(CAD 715.500) féllig, sobald diese komplett ausgestattet, montiert,
getestet und technisch leistungsbereit (,Commissioning ready"). Fir
jede Plattform wird fir das ,Commissioning” ein Zeitintervall von drei
Monaten geplant, sodass die zugehérige Zahlung fiir die erste Platt-
form zum 1. April 2023 ber(cksichtigt wird.

Gemals Bauzeitenplan wird beginnend im Januar 2023 bis Juni 2023
monatlich eine weitere Plattform ,zu Wasser gelassen”. Entsprechend
wird jeweils drei Monate spater also April 2023 bis September 2023
monatlich eine Einheit technisch leistungsbereit sein. Plangemaf sind
daher bis September 2023 alle Zahlungen fur die Herstellung der tech-
nischen Leistungsbereitschaft aller sechs Einheiten des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2, dass heilt, fur ,Launching” und ,Commissioning
& Testing Completion” (siehe Zahlungsplan gemafl3 DBO Term Sheet
#2 vom 27./30. August 2021 auf Seite 13 dieses Nachtrages), von
der Betreibergesellschaft an Spicer zu leisten, mithin sechsmal CAD
1.431.000 und sechsmal CAD 715.500, in Summe CAD 12.879.000.

11 Prozent (CAD 2.623.500) des DBO-Preises werden bei technischer
Abnahme des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 durch die Betreiberge-
sellschaft und durch Nachweis der vollen Einsatz- und Leistungsbe-
reitschaft der sechs Einheiten fdllig. Hierzu zéhlt die Verankerung der
Einheiten am endgultigen Einsatzort in der Bay of Fundy, die Erstel-
lung der Netzverbindung und das Nachweisen der Leistungsfahigkeit
jeder Einheit durch sogenannte Power-Curve-Tests. Dieser Nachweis
ist auch Voraussetzung fir den Beginn des Power Purchase Agree-
ment. Der Beginn der Verglitung des ins Stromnetz eingespeisten
Stroms durch die Nova Scotia Power Inc. (auch, Inbetriebnahme” oder
,Commercial Operation Date”, kurz:,COD") ist fir den 1. Oktober 2023
geplant.



Eine letzte Ratenzahlung ist nach Abarbeitung von gegebenenfalls
bestehenden Nacharbeiten an den einzelnen Einheiten des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 in Hohe von 5 Prozent des DBO-Preises (CAD
1.192.500) vereinbart. Diese Zahlung wird in der Kalkulation im De-
zember 2023 bertcksichtigt.

Zahlungsplan gemaf

DBO Term Sheet #2 in geplantes
vom 27./30. August 2021 in % CAD Datum
Zeichnung des DBO-Agreement 30 715500  01.07.22
Financial Closing

des DBO-Agreement 27,0 6439500  01.07.22
Plattform 1 - Launching 6,0 1.431.000 01.01.23
Plattform 1 -

Commissioning & Testing Completion 30 715500  01.04.23
Plattform 2 — Launching 6,0 1.431.000 01.02.23
Plattform 2 —

Commissioning & Testing Completion 30 715500  01.05.23
Plattform 3 — Launching 6,0 1431000  01.03.23
Plattform 3 -

Commissioning & Testing Completion 30 715500  01.06.23
Plattform 4 — Launching 6,0 1.431.000 01.04.23
Plattform 4 —

Commissioning & Testing Completion 30 715500  01.07.23
Plattform 5 - Launching 6,0 1431000  01.05.23
Plattform 5 —

Commissioning & Testing Completion 3,0 715500  01.08.23
Plattform 6 — Launching 6,0 1.431.000 01.06.23
Plattform 6 —

Commissioning & Testing Completion 30 715500  01.09.23
Inbetriebnahme (COD) 11,0 2.623.500 01.10.23
Beendigung Nacharbeiten 50 1192500  01.12.23
Summe 100 23.850.000

1.2 Erwerb Projektrechte

GemaR Term Sheet #2 vom 27./30. August 2021 wurde der Erwerbs-
preis fur die Projektrechte auf Basis eines noch abzuschlieSenden Asset
Purchase Agreement (,APA") mit dem Projektverkdufer SMEC in Hohe
von CAD 500.000 vereinbart. Der Erwerbspreis wird bei Ubertragung
der Projektrechte féllig und ist fur Juli 2022 geplant. Die zu erwerben-
den Projektrechte umfassen alle Lizenzen, Genehmigungen und Ver-
trage, die notwendig sind, das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 zu errich-
ten und zu betreiben. Dies sind (siehe Seite 109 des Verkaufsprospektes
,Genehmigungsstand FORCE 2°):

&

,Marine Renewable-Electricity Area"-Lizenz (,MREA-Lizenz");

=

FORCE Untervermietung (,Sublease Agreement”);
Stromverkaufsvertrag (,Power Purchase Agreement” oder ,PPA");
Vertrag Uber den Netzanschluss (,Standard Generator
Interconnection and Operating Agreement” oder,GIA";
Nutzungsvertrag tber die gemeinsame Infrastruktur

(,DBO Common Infrastructure Agreement”).

[oINNg)
= —

D
~—

1.3 Due-Diligence-Kosten

Die Projektplanung von FORCE 2 befindet sich in einem fortgeschrit-
tenen Entwicklungsstadium, zumal die Vertrdge grofitenteils auf den
Vertragen des Vorgangerprojektes ,reconcept 13 Meeresenergie Bay
of Fundy” (Kapazitat 1,26 MW, drei Plattformen) basieren und auf die
zweite Projektphase des vorliegenden ,reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy II” (mit einer Kapazitat von 2,52 MW, sechs Plattformen)
adaptiert werden konnen. Allerdings sind die wesentlichen Vertra-
ge zur Errichtung und zur Betriebsphase des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 noch nicht abschlieend verhandelt. Fir die rechtlichen,
technischen sowie steuerlichen Beratungsleistungen, die Erstellung
von Stellungnahmen und Gutachten fiur die Fremdfinanzierung
(Due-Diligence-Priifung) sowie fur die rechtliche Beratung der noch
abzuschlieBenden Vertrdge (z. B. Asset Purchase Agreement, DBO-
Agreement, Netzanschlussvertrag, DBO Common Infrastructure
Agreement, Finanzierungsvertrag) wurden die Ausgaben auf Basis
von Erfahrungswerten mit CAD 900.000 eingeplant.

1.4 Bankprovisionen

Fur die Bearbeitung und Zusage der Fremdkapitalmittel wird eine Be-
arbeitungsgebuhr des Finanzierungspartners fallig. Die Bankprovision
ist auf Basis des unverbindlichen Konditionsangebotes des Finanzie-
rungspartners mit 2,5 Prozent auf das Finanzierungsvolumen im Rah-
men der Anschaffungskosten berticksichtigt.

1.5 Bauzeitzinsen

Im Rahmen der Prospektprognose wird bertcksichtigt, dass die ge-
mals Zahlungsplan félligen Anzahlungen auf den DBO-Preis bereits
wahrend der Errichtungsphase anfallen. Planmal3ig werden ca. 67,85
Prozent der Gesamtinvestition der Betreibergesellschaft durch Fremd-
finanzierungsmittel finanziert. Die Auszahlung der gesamten Fremd-
finanzierungsmittel ist fir Januar 2023 vorgesehen. Wahrend der
Errichtungsphase wurde im Rahmen der Prognoserechnung ein Zins-
satz in Hohe von 5 Prozent p. a. zugrunde gelegt und auf das volle Fi-
nanzierungsvolumen fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Septem-
ber 2023 als Bauzeitzinsen in Hohe von CAD 878.924 ber(cksichtigt.

1.6 Sonstige Kosten

Fur ungeplante Kostenerhdhungen oder noch unbekannte Ausgaben
der Investitionsphase wird eine Position fiir Sonstiges von CAD 250.000
eingeplant, die in der Prognose als Liquiditdtsabfluss zum Ende der Er-
richtungsphase 2023 beriicksichtigt wird. Fur den Fall, dass sich keiner-
lei oder nur geringere ungeplante Kosten oder Ausgaben im Rahmen
der Investitionsphase realisieren, wird der verbleibende nicht genutzte
Betrag der Liquiditatsreserve der Betreibergesellschaft zugefihrt.

2 LIQUIDITAT

2.1 Kapitaldienstreserve

Die Kapitaldienstreserve ist in Hohe des prognostizierten Kapital-
dienstes fiir einen Zeitraum der jeweils folgenden sechs Monate zu
bilden. Die Einzahlung auf das Reservekonto erfolgt mit Beendigung
der Bauzeitfinanzierung und wird auf Basis des Kapitaldienstes fir die
ersten sechs Monate der Betriebsphase des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 in Hohe von CAD 1.365.578 kalkuliert.
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2.2 Liquiditdtsreserve (Instandhaltungsreserve

und verbleibende Liquiditat)

Die Position gibt die bei planmédBigem Investitionsverlauf am Ende
der Investitionsphase verflgbaren liquiden Mittel wieder. Ein Betrag
in Hohe von voraussichtlich CAD 2.500.000 wird nach Abstimmung
mit dem Kreditgeber auf einem separaten Cash-Requirement- und
Instandhaltungsreserve-Konto gehalten. Der Betrag ist vor Inanspruch-
nahme der Kapitaldienstreserve zu nutzen und steht zudem fur gré3ere
Instandhaltungs-, Wartungs- oder Reparaturkosten zur Verfigung (sie-
he,2.12 Ein-/Auszahlungen Instandhaltungsreserve” auf Seite 22 dieses
Nachtrages und,3.5.2 nachrichtlich: Kontostand Instandhaltungsreser-
vekonto” auf Seite 18 f. dieses Nachtrages). Der CAD 2.500.000 Uber-
schieende Betrag in Hohe von CAD 333.602 steht der Betreiberge-
sellschaft als freie Liquiditdt zur Verfigung. Diese verbleibende freie
Liquiditat ist rechnerisch in der Position 3.5, Liquiditdt zum 31.12." (siehe
auf Seite 18 dieses Nachtrages) der Ergebnisprognose im Jahr 2023 ent-
halten. Abweichungen in den vorstehend erlduterten Positionen des
Investitionsplans erhéhen oder vermindern die Liquiditatsreserve.

3 GESAMTINVESTITION

Auf Basis der beschriebenen Anschaffungs- und Herstellungskosten
des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 einschliefllich Nebenkosten und
der geplanten Liquiditdtsreserven ergibt sich eine Gesamtinvestition
der Betreibergesellschaft in Hohe von CAD 31.105.747.

4 EIGENKAPITAL/LIMITED PARTNER UNITS

Die Eigenmittel der Betreibergesellschaft entsprechen ihrem Eigenkapi-
tal in Form von sogenannten, Units” (siehe auch Abschnitt,Die Betreiber-
gesellschaft’, Seite 102 f. des Verkaufsprospektes). Zum Zeitpunkt dieses
Nachtrages halt die Emittentin 100 Units zu je CAD 10 an der Betreiber-
gesellschaft. Darliber hinaus ist der General Partner mit CAD 10 beteiligt.
Das Eigenkapital der Betreibergesellschaft in Form von Kapitaleinlagen
(Units) der Emittentin in Héhe von CAD 1.000 und des General Partners
in Hohe von CAD 10, mithin insgesamt CAD 1.010, ist zum Zeitpunkt der
Aufstellung dieses Nachtrages Nr. 1 nicht erbracht. Nach Einzahlung steht
dieses Eigenkapital der Betreibergesellschaft unbegrenzt zur Verfigung.
Aus ihren Eigenkapitalbeteiligungen stehen dem General Partner und
der Emittentin jeweils entsprechende Gewinnbeteiligungs- und Entnah-
merechte bei der Betreibergesellschaft zu. Zu Laufzeit und Kindigungs-
moglichkeiten der Eigenmittel der Betreibergesellschaft sowie zu den
Falligkeiten der Eigenmittel siehe Abschnitt ,Die Betreibergesellschaft”
(Seite 102 f. des Verkaufsprospektes). Der General Partner kann seine
Beteiligung an der Betreibergesellschaft mittels schriftlicher Kindigung
adressiert an die Emittentin als Limited Partner mit einer Kiindigungsfrist
von mindestens 180 Tagen kiindigen. Dieser Ricktritt wird bei Eintritt des
neuen General Partners in die Betreibergesellschaft wirksam. Ein Ruck-
tritt des General Partners ist nicht moglich, sofern dieser zur Auflésung
der Betreibergesellschaft fiihren wiirde. Dartiber hinaus bestehen keine
ordentlichen Kindigungsmaoglichkeiten betreffend die Eigenmittel des
General Partners und der Emittentin als Limited Partner auf Ebene der
Betreibergesellschaft. Die Emittentin als Limited Partner kann auerdem
ihre Beteiligung an der Betreibergesellschaft schriftlich mittels Einschrei-
ben mit einer Frist von mindestens sechs Monaten zum 31. Dezember
2030 kundigen und aus der Gesellschaft ausscheiden, wenn der General
Partner dieser Kiindigung schriftlich zustimmt. Zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind keine weiteren Eigenmittel der Betreibergesellschaft
verbindlich zugesagt. Die Eigenmittel stehen der Betreibergesellschaft
unbegrenzt zur Verfiigung.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

Um die geplante Gesamtinvestition flr die Realisierung des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 zu finanzieren, wird ein Betrag in Hohe von CAD
10.000.000 als Beteiligung der Emittentin an der Betreibergesellschaft
geplant. Auf die Hohe dieses Betrages wird die Emittentin ihre bereits
bestehende Beteiligung in Hohe von CAD 1.000 an der Betreibergesell-
schaft erhohen. Dies erfolgt durch Ausgabe neuer Units der Betreiber-
gesellschaft. Bis zur Aufstellung des Nachtrages 1. hat die Emittentin
durch Ubernahme von Verbindlichkeiten der Betreibergesellschaft fir
Griindungskosten und Beratungskosten in Hohe von insgesamt CAD
79.927,91 weitere Einlagen in die Betreibergesellschaft geleistet. Ferner
erhéhen die Forderungen der Emittentin gegentiber der Betreiber-
gesellschaft aus dem Projekt- und Managementvertrag in Héhe von
CAD 26.250 die Beteiligung der Emittentin an der reconcept 16 Meeres-
energie Bay of Fundy Il Limited Partnership. Der General Partner wird
seine Beteiligung nicht weiter erhohen.

5 FREMDKAPITAL

Fur die Finanzierung von FORCE 2 ist eine langfristige Fremdfinan-
zierung vorgesehen. Die Fremdfinanzierungsquote wird auf Basis
von Erfahrungswerten des Vorgangerprojektes FORCE 1 mit rund
67,85 Prozent der Gesamtinvestition des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 einschliefllich Nebenkosten und Liquiditdt angenommen.
Die angegebene Darlehenshohe errechnet sich aus der Schulden-
dienstfahigkeit auf Basis eines Debt Service Cover Ratio (,DSCR") von
mindestens 1,7 bezogen auf das operative Ergebnis der Betreiber-
gesellschaft. Zu den prognostizierten Konditionen und Félligkeiten
der langfristigen Fremdfinanzierung siehe Erlduterungen zu 2.9 Zin-
sen/2.10 Tilgung auf Seite 18 f. dieses Nachtrages. Zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Nachtrages Nr. 1 sind zugunsten der Betreiberge-
sellschaft keine Fremdmittel in Form von Zwischenfinanzierungs-
mitteln oder Endfinanzierungsmitteln verbindlich zugesagt.



Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Prognose)

in %

gesamt in%der des Eigenkapitals der

Investitionsplan in CAD inCAD Gesamtinvestition Emittentin (exkl. Agio)
1 Beteiligung an der reconcept 16 Meeresenergie

Bay of Fundy Il Limited Partnership 10.000.000 78,29 80,64
2 Mit der Vermdgensanlage verbundene Kosten

2.1 Vergiitungen

2.1.1a) Eigenkapitalvermittlung, Werbung, Marketing 991.970 7,77 8,00

2.1.1b) Agio (Vertriebskosten) 372.030 2,91 3,00

2.1.2 Service- und Dienstleistungsvertrag fur Leistungen der Investitionsphase

— Strukturierung, Fremdkapitalvermittlung, Kosteniibernahme
— Steuerliche und rechtliche Gutachten, Ertragsgutachten
und weitere Gutachten 930.000 7,28 7,50

2.1.3  Einrichtung der Treuhandschaft/Anlegerverwaltung 49.600 0,39 0,40

2.2 Nebenkosten der Vermdgensanlage

2.2.1  Mittelverwendungskontrolle 20.000 0,16 0,16

222 Gesellschaftskosten wahrend der Platzierungsphase 112.100 0,88 0,90
Summe mit der Vermégensanlage verbundene Kosten 2.475.700 19,38 19,96
3 Liquiditat’'

3.1 Freie Liquiditatsreserve 297.330 2,33 2,40
Summe Liquiditat 297.330 2,33 2,40
4 GESAMTINVESTITION 12.773.030 100,00 103,00

in %

gesamt in%der des Eigenkapitals der

Finanzierungsplan in CAD inCAD Gesamtinvestition Emittentin (exkl. Agio)
5 Kommanditkapital/Eigenkapital

5.1 Emissionskapital 12.400.000 97,08 99,99

5.2 reconcept Treuhand GmbH 1.000 0,01 0,01
Summe Kommanditkapital/Eigenkapital 12.401.000 97,09 100,00
6 Agio 372.030 2,91 3,00
7 Fremdkapital 0 0,00 0,00

7.1 Zwischenfinanzierung reconcept GmbH

7.1.1  Auszahlung Darlehen reconcept GmbH 7.851

7.1.2  Ruckzahlung Darlehen reconcept GmbH -7.851
Summe Fremdkapital 0 0,00 0,00
GESAMTFINANZIERUNG 12.773.030 100,00 103,00

Die Angaben sind gerundet.

1 Prognosegemal insgesamt vorhandene Mittel zum Ende der Zeichnungsphase im Dezember 2021 unter der Annahme, samtliche aufgefiihrten Kosten sind abgerechnet und gezahlt.
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Erlduterungen zum Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Prognose)

1 BETEILIGUNG AN DER RECONCEPT 16 MEERES-
ENERGIE BAY OF FUNDY Il LIMITED PARTNERSHIP

Fur die Durchfuhrung der Investition benétigt die Emittentin den Ge-
samtbetrag der angebotenen Vermdgensanlage von CAD 12.400.000.
Zum Zeitpunkt der Aufstellung des ersten Prospektnachtrages sind
davon von 263 Anlegern insgesamt CAD 8.717.000 gezeichnet und
hierauf insgesamt CAD 8.662.000 eingezahlt.. DarUber hinaus ist die
Treuhdnderin reconcept Treuhand GmbH mit einem Kapitalanteil von
CAD 1.000 beteiligt, den diese im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung halt. Das Eigenkapital der Emittentin in Form von Kom-
manditkapital der Treuhdnderin in Hohe von CAD 1.000 ist zum Zeit-
punkt der Aufstellung des Nachtrages Nr. 1 vollstandig erbracht. Das
gesamte geplante Kommanditkapital betrdgt CAD 12.401.000. Ein zu
platzierendes Mindestkapital ist nicht vorgesehen. Die Entscheidung
Uber eine Verminderung oder Erhéhung des zu platzierenden Kom-
manditkapitals liegt im Ermessen der Komplementéarin, wobei die Er-
hohung des zu platzierenden Kommanditkapitals ein- oder mehrmals
auf insgesamt maximal CAD 16.000.000 zzgl. Agio zugelassen ist (§
4 Absatz 5 des Gesellschaftsvertrages, Seite 137 des Verkaufsprospek-
tes). Sollte die Gesamtsumme des gezeichneten Kommanditkapitals
in Hohe von CAD 12.400.000 zzgl. Agio erreicht werden, ist die Kom-
plementarin weiterhin berechtigt, die Erhdhung des zu platzieren-
den Kommanditkapitals zzgl. Agio zu beschlieen. Die Komplemen-
tarin kann aber auch durch Erkldrung an die Gbrigen Gesellschafter
das Beteiligungsangebot an der Emittentin vorzeitig schlieSen und
die Zeichnungsphase entsprechend verkirzen (§ 4 Absatz 3 des
Gesellschaftsvertrages, Seite 137 des Verkaufsprospektes).

Gemal3 Investitionsplan der Betreibergesellschaft ist fur die Finanzie-
rung des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 einschliel3lich Nebenkosten
und Liquiditat ein Eigenkapital der Betreibergesellschaft in Hohe von
CAD 10.000.010 geplant. Die Emittentin wird ihre Beteiligung an der
Betreibergesellschaft auf planmélSig CAD 10.000.000 erhéhen. Dies
erfolgt durch Ausgabe neuer Units der Betreibergesellschaft. Der Ge-
neral Partner wird seine Beteiligung nicht weiter erhdhen.

2 MIT DER VERMOGENSANLAGE VERBUNDENE KOSTEN

2.1 Vergiitungen

2.1.1 a) Eigenkapitalvermittlung, Werbung, Marketing

Die Anbieterin und Prospektverantwortliche reconcept consulting
GmbH erhalt fur die Vermittlung des zu platzierenden Emissionska-
pitals von der Emittentin eine Vergitung von 8 Prozent bezogen auf
das Emissionskapital.

2.1.1 b) Agio (Vertriebskosten)

Die Anbieterin und Prospektverantwortliche reconcept consulting
GmbH erhélt das Agio in Hohe von 3 Prozent auf das Emissionskapital,
das fur weitere Vertriebsaufwendungen genutzt wird.

2.1.2 Service- und Dienstleistungsvertrag

fiir Leistungen der Investitionsphase
Die reconcept GmbH ist von der Emittentin auf Basis eines Geschafts-
besorgungsvertrages insbesondere mit folgenden Aufgaben beauf-
tragt:

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

— Strukturierung eines Business-Modells: Zur Strukturierung der
Gesamtfinanzierung wird die reconcept GmbH beim Aufbau ei-
nes Geschaftsplans Uber die geplante Lebensdauer von FORCE 2
beraten. Dies beinhaltet die Erstellung eines Berechnungsmodells
und die Verhandlung und Umsetzung aller wirtschaftlichen und
rechtlichen Rahmenparameter.

- Prospekterstellung und Konzeption: Erstellung und Konzeption
eines Beteiligungsangebotes, Erstellung der notwendigen Betei-
ligungsunterlagen sowie Begleitung des Billigungsverfahrens bei
der BaFin.

- Fremdkapitalvermittlung: Fremdkapitalbeschaffung zum Zweck
der Fremdkapitalfinanzierung der Errichtungs- und Betriebsphase
von FORCE 2.

- Grindung der Emittentin sowie Grindung der kanadischen
Betreibergesellschaft sowie des General Partners der Betreiber-
gesellschaft, Begleitung der Registrierungen in Kanada sowie
Begleitung der Emittentin im Rahmen der Liquidation und Be-
endigung.

- Die reconcept GmbH steht der Emittentin sowie Vertriebspartnern
fur Informationen und Fragen zu wirtschaftlichen, rechtlichen und
steuerlichen Themen vollumfanglich wahrend der gesamten Lauf-
zeit der Beteiligungsgesellschaft und im Jahr nach Beendigung zur
Verfligung.

Fur die ihr Ubertragenen Tatigkeiten im Rahmen der Initiilerung und
Realisierung der Vermdgensanlage erhélt die reconcept GmbH eine
Vergltung von 7,5 Prozent des Emissionskapitals zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer (siehe Seite 122 f. des Verkaufsprospektes, ,Dienstleis-
tungsvertrag Uber die Initiilerung und Realisierung der Vermogensan-
lage”).

2.1.3 Einrichtung der Treuhandschaft/Anlegerverwaltung

Fur die Einrichtung der Treuhandschaft und die Durchfihrung des An-
nahmeverfahrens erhdlt die reconcept Treuhand GmbH von der Emit-
tentin eine einmalige Vergiitung von 0,4 Prozent des Emissionskapi-
tals, mindestens jedoch CAD 40.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer.

2.2
2.2.1 Mittelverwendungskontrolle

Die Emittentin hat mit der DELFS & Partner mbB Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft einen Vertrag Uber die Mittelverwendungskontrolle ab-

Nebenkosten der Vermoégensanlage

geschlossen. Die Mittelverwendungskontrolleurin erhdlt hierfur eine
einmalige Vergtitung in Hohe von CAD 20.000 (siehe ,Wesentliche
Vertrdge und Vertragspartner’, Seite 123 des Verkaufsprospektes) inkl.
gesetzlicher Umsatzsteuer.

2.2.2 Gesellschaftskosten wahrend der Platzierungsphase

Im Jahr der Grindung der Emittentin 2020 sowie wéhrend der Platzie-
rungsphase bis zum Ende der Zeichnungsfrist entstehen der Emitten-
tin Verwaltungskosten externer Dienstleister fur Buchfihrung, Erstel-
lung der Steuererkldrung, Jahresabschlussprifung, IHK-Beitrdge etc.
HierfUr wird ein Betrag in Hohe von CAD 22.500 angesetzt. Um diese



Kosten teilweise zu begleichen hat die Emittentin das unter Punkt 7.
beschriebene Zwischenfinanzierungsdarlehen aufgenommen. Zu-
satzlich werden Verwaltungskosten der Emittentin bis zum Ende der
geplanten Emissionsphase in Hohe von CAD 89.600 fur das Jahr 2021
im Rahmen der Investitionsprognose angesetzt. Zusammen ergibt
dies den Betrag von CAD 112.100.

3 LIQUIDITAT

3.1 Freie Liquiditatsreserve

Die Position gibt die bei planméaligem Investitionsverlauf am Ende
der Investitionsphase verfigbaren liquiden Mittel der Emittentin wie-
der. Abweichungen in den vorstehend erlduterten Positionen des In-
vestitionsplans erhéhen oder vermindern die Liquiditdtsreserve. Ein
etwaiger Frihzeichnerbonus wird aus der Liquiditatsreserve gezahlt.

4 GESAMTINVESTITION

Als Summe der aufgewendeten Mittel fir den Erwerb und die Kapi-
talerhohung der Emittentin an der reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il Limited Partnership, der mit der Vermégensanlage ver-
bundenen Kosten, der Riickfihrung des zinslosen Darlehens fir Ge-
sellschaftskosten im Grindungsjahr der reconcept GmbH sowie der
freien Liquiditatsreserve ergibt sich eine Gesamtinvestition der Emit-
tentin in Héhe von CAD 12.773.030.

5 KOMMANDITKAPITAL/EIGENKAPITAL

Die Eigenmittel der Emittentin entsprechen ihrem Kommanditkapital
in Form von Kommanditbeteiligungen. Zum Zeitpunkt der Aufstel-
lung des ersten Prospektnachtrages sind davon CAD 8.717.000 zzgl.
Agio von insgesamt 263 Zeichnern und der Einlage der Treuhdnderin
in Hohe von CAD 1.000 zzgl. Agio verbindlich zugesagt. Der verblei-
bende Betrag in Hohe von CAD 3.683.000 zzgl. Agio sind zur Zeich-
nung der Vermdgensanlage frei und nicht verbindlich zugesagt. Aus
ihren Kommanditbeteiligungen stehen den Kommanditisten jeweils
entsprechende Gewinnbeteiligungs- und Entnahmerechte bei der
Emittentin zu (siehe Abschnitt,Beteiligung am Ergebnis und Vermo-
gen der Emittentin/Friihzeichnerbonus/Auszahlungen” auf Seite 89 f.
des Verkaufsprospektes). Zu Laufzeit und Kindigungsmaoglichkeiten
der Eigenmittel siehe Abschnitt,Laufzeit der Vermdgensanlage” (Sei-
te 93 f. des Verkaufsprospektes). Zu den Félligkeiten der Eigenmittel
siehe Abschnitt,Zahlstelle, Zahlung des Erwerbspreises, Zeichnungs-
stelle, Zeichnungsfrist” (Seite 92 f. des Verkaufsprospektes), Abschnitt
L/Angaben Uber das Kapital der Emittentin” (Seite 96 des Verkaufspros-
pektes) und Abschnitt,Laufzeit der Vermdgensanlage” (Seite 93 f. des
Verkaufsprospektes) einschlieSlich § 23 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (Seite 145 f. des Verkaufsprospektes). Zum Zeitpunkt der
Aufstellung des ersten Prospektnachtrages sind keine weiteren Eigen-
mittel der Emittentin verbindlich zugesagt. Die Eigenmittel stehen der
Emittentin unbegrenzt zur Verfiigung.

5.1 Emissionskapital/

5.2 reconcept Treuhand GmbH

Fur die Durchfhrung der Investition gemals Investitions- und Finan-
zierungplan wird ein Emissionskapital in Hohe von CAD 12.400.000
geplant. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des ersten Prospektnachtra-
ges sind davon CAD 8.717.000 zzgl. Agio verbindlich zugesagt. Die

Komplementérin ist berechtigt, das Emissionsvolumen nach eigenem
Ermessen zu erhohen oder zu verringern, wobei die Erhohung des zu
platzierenden Kommanditkapitals ein- oder mehrmals auf insgesamt
maximal CAD 16.000.000 zzgl. Agio zugelassen ist. Darlber hinaus ist
die Treuhanderin reconcept Treuhand GmbH mit einem Kapitalanteil
von CAD 1.000 beteiligt, den diese im eigenen Namen und auf eigene
Rechnung hélt. Das insgesamt geplante Kommanditkapital betragt
somit CAD 12.401.000.

Die Nettoeinnahmen der Vermdgensanlage werden fir die geplante
mittelbare Investition in die Errichtung und den Betrieb des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 sowie fur die Anlage einer Liquiditatsreserve
auf Ebene der Emittentin und einer Liquiditédtsreserve auf Ebene der
Betreibergesellschaft verwendet sowie fiir die Riickzahlung des zins-
losen Darlehens an die reconcept GmbH durch die Emittentin. Die
Prognose geht davon aus, dass das Emissionskapital zuztiglich Agio
der Emittentin bis zum 31. Dezember 2021 eingeworben wird und
der Emittentin zur Durchftihrung der Kapitalerhohung an der Betrei-
bergesellschaft vollstandig zur Verfligung steht.

6 AGIO
Auf das Emissionskapital und das Kommanditkapital der Treuhanderin
entfallt ein Agio in Hohe von 3 Prozent.

7 FREMDKAPITAL

7.1 Zwischenfinanzierung reconcept GmbH

Mit Geschéftsbesorgungsvertrag vom 8. Juni 2020 in der Fassung des
1. Nachtrages vom 30. Oktober 2020 zwischen der Emittentin und der
reconcept GmbH hat sich die reconcept GmbH zur Erflllung der Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gegenlber Gesellschaften, die nicht der
reconcept Gruppe angehdren, bis zu einem Gesamtbetrag von maxi-
mal CAD 100.000 verpflichtet, siehe ,Dienstleistungsvertrag tber die
Initiierung und Realisierung der Vermogensanlage” auf Seite 122 f. des
Verkaufsprospektes Die Emittentin hat die reconcept GmbH im Rah-
men eines Zwischenfinanzierungsdarlehens in Hohe von CAD 7.851 in
Anspruch genommen (Ziffer 7.1.1 auf Seite 15 dieses Nachtrages), um
damit ihre Gesellschaftskosten im Jahr der Griindung teilweise zu de-
cken. Dieses Darlehen wird der Emittentin zinslos zur Verfligung gestellt
und ist ganz oder teilweise jeweils auf erstes Anfordern der Emittentin
binnen drei Werktagen auf ein von der Emittentin zu benennendes
Konto auszuzahlen.

Die Emittentin wird plangemal} einen Teil der Nettoeinnahmen aus
dem Beteiligungsangebot fur die Riickzahlung des Darlehens ver-
wenden. Die Rickzahlung erfolgt, wenn und soweit es die Liquiditats-
lage der Emittentin zuldsst, plangemal3 nach Beendigung der Zeich-
nungsphase. Die reconcept GmbH hat hinsichtlich dieses Darlehens
einen qualifizierten Rangruicktritt erklart (Ziffer 7.1.2 auf Seite 15 dieses
Nachtrages).

Darliber hinaus sind zugunsten der Emittentin keine Fremdmittel in
Form von Zwischenfinanzierungsmitteln oder Endfinanzierungsmit-
teln verbindlich zugesagt.
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Liquiditits- und Ergebnisrechnung der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership (Prognose)

in CAD 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
1 Einnahmen
1.1 Stromproduktion (kWh) 0 0 2039105 9549.128 9.549.128 9.549.128 9.549.128
1.2 Erlose aus Verkauf der Stromertrage
zu CAD 530 pro MWh 0 0 1.080.726 5061.038 5061.038 5061.038 5.061.038
Summe der Erl6se aus dem Verkauf
der Stromertrdage 0 0 1.080.726 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038
2 Ausgaben
2.1 Vergitung gemals DBO-Agreement:
Full-Service-Betrieb, Wartung und Reparaturen,
inkl. Pachtzahlungen Standort und Seekabel,
Versicherung, Monitoring, Riicklagen fir
Wartung und Ruckbau 0 0 50.000 201.000 205.020 521536 1.456.667
2.2 Vergltung General Partner 25.000 25.500 26.010 26.530 27.061 27.602 28.154
2.3 Vergutung fur Dienstleistungen
der Emittentin fur die Betreibergesellschaft 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643 39416
24 Weitere Verwaltungskosten
(Bank, Blro, Abgaben etc.) 10.000 10.200 10404 10.612 10.824 11.041 11.262
2.5 Steuer- und Rechtsberatungskosten
der Betreibergesellschaft 32.500 33.150 33.813 34.489 35.179 35.883 36.600
2.6 Jahresabschluss- und Steuererklarungskosten
der Betreibergesellschaft 34.000 34.680 35374 36.081 36.803 37.539 38.290
2.7 Versicherungen 0 10.000 40.200 41.004 41.824 42.661 43514
2.8 Verwaltungskosten der Finanzierung 0 7.500 30.600 31.212 31.836 32473 33.122
29 Zinsen 0 0 878.924  1.023.602 936.703 849.104 773.541
2.10Tilgung 0 0 0 1.707555 1.789.536 1.688.344 1.211.173
2.11 Ein-/Auszahlungen Kapitaldienstreserve 0 0 0 -2.459 -94.395  -276.367 -9.924
2.12 Ein-/Auszahlungen Instandhaltungsreserve 0 0 0 0 0 0 0
Summe Ausgaben 136.500 156.730 1.141.738 3.146.769 3.058.276 3.008.458 3.661.815
3 Liquiditat
3.1 Liquiditat zum 01.01. 10 9.863.510 937.958 100.000 100.000 100.000 100.000
3.2 Ein- und Auszahlungen gemaf
Investitions- und Finanzierungsplan
3.2.1 Auszahlungen fur Anschaffung und
Herstellung Gezeitenkraftprojekt
inkl. Nebenkosten und Einzahlungen
in die Kapitaldienstreserve und
in die Instandhaltungsreserve 8468.822 21.424.400 0 0 0 0
322 Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 10.000.000 0 0 0 0 0 0
3.23 Finanzierung (Fremdkapital, langfristig) 0 0 21.105.737 0 0 0 0
3.3 Ein- und Auszahlungen aus
laufender Geschéftstatigkeit
Gesamteinnahmen 0 0 1.080.726 5.061.038 5061.038 5061.038 5.061.038
Gesamtausgaben 136.500 156.730  1.141.738 3.146.769 3.058.276 3.008458 3.661.815
3.4 Planauszahlungen
341 Planauszahlungen an Emittentin 0 299.970 458237 1914078 2002562 2052375 1.399.083
34.2 Planauszahlungen an General Partner 0 30 46 191 200 205 140
3.5 Liquiditat zum 31.12. 9.863.510 937.958 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
3.5.1  nachrichtlich:
Kontostand Kapitaldienstreservekonto 0 0 1365578 1.363.119 1268724 992.357 982.433
352 nachrichtlich:
Kontostand Instandhaltungsreservekonto 0 0 2500000 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000

Die Angaben sind gerundet.
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2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 Gesamt
9.549.128  9.549.128 9.549.128 9549.128 9549.128 9549.128 9.549.128 9.549.128 9.549.128 9.549.128 7.161.846 142.888.749
5061.038 5061.038 5061.038 5061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5061.038 5061038 5061038 3.795779 75.731.037

5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 3.795.779  75.731.037
1485800 1515516 1545827 1576743 1608278 1640444 1673253 1706718 1.740.852 1.775669 1.351.629 20.054.952
28717 29.291 29.877 30475 31.084 31.706 32.340 32.987 33.647 34.320 35.006 535.308
40.204 41.008 41.828 42.665 43518 44.388 45.276 46.182 47.105 48.047 49.008 749431
11.487 11.717 11.951 12.190 12434 12.682 12936 13.195 13.459 13.728 14.002 214123
37332 38.079 38.841 39617 40410 41.218 42.042 42.883 43.741 44.616 45.508 695.900
39.055 39.836 40.633 41.446 42275 43.120 43.983 44.862 45.760 46.675 47.608 728.019
44.384 45272 46.177 47.101 48.043 49.004 49.984 50.983 52.003 53.043 40376 745571
33.785 34461 35.150 35.853 36.570 37.301 38.047 38.808 39.584 30.282 0 526.585
712212 648.778 583.151 515241 444952 372184 296.834 218.793 137.946 54.061 0 8.446.025
1.252.654 1295844 1340822 1387670 1436476 1487330 1540329 1595572 1653.165 1.719.268 0 21.105.737
-10.122 -10.325 -10.531 -10.742 -10.957 -11.176 -11.399 -11.627 -8.891  -886.664 0 -1.365.578
-250.000  -250.000  -250.000  -141.722 32.166 32.809 33.465 34.134 34817 -1.775.669 0 -2.500.000
3.425.509 3.439.478 3.453.726 3.576.537 3.765.248 3.781.011 3.797.090 3.813.490 3.833.187 1.157.375 1.583.138 49.936.073
100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29.893.222
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10.000.010
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21.105.737
5.061.038 5061038 5061038 5061.038 5.061.038 5.061.038 5061038 5061.038 5.061.038 5.061.038 3.795.779 75.731.037
3425509 3439478 3453726 3576537 3765248 3781011 3797090 3813490 3.833.187 1.157375 1583.138 49.936.073
1635365 1621398 1607151 1484353 1295661 1279899 1263822 1247423 1227728 3903273 2312410 27.004.789
164 162 161 148 130 128 126 125 123 390 231 2.701
100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 0 0
972311 961.987 951455 940.714 929.757 918.582 907.182 895.555 886.604 0 0 0
2.250.000  2.000.000 1.750.000 1608278 1640444 1673253 1.706.718 1740852 1.775669 0 0 0
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Erlduterungen zur Liquiditidts- und Ergebnisrechnung der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership (Prognose)

1 EINNAHMEN

1.1  Stromproduktion (kWh)

Prognosegemall beginnt die Stromeinspeisung durch FORCE 2 am
1. Oktober 2023 und endet prognosegemaf am 30. September 2038
mit Beendigung des Stromverkaufsvertrages nach 15 Jahren. Die in
der Prognoserechnung zugrunde gelegte jahrliche Energieproduk-
tion von 9.549 MWh basiert dabei auf dem unabhédngigen Energie-
Ertragsgutachten der DNV GL vom 9. November 2018 in der Fassung
vom 5. Oktober 2020 (siehe auch Seite 54 des Verkaufsprospektes).

Die Berechnung des Energieertrages erfolgte dabei unter Verwen-
dung der leistungsgewichteten Geschwindigkeitsverteilung der am
Standort gemessenen Wassersdule und der Leistungskurvendaten
eines Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 mit sechs Schottel-Instream-
Turbinen ,PLAT-I" mit je 70 kW Leistung sowie unter der Annahme
einer 15-jahrigen Projektlaufzeit. Die mittlere leistungsgewichtete
Geschwindigkeit fur die geplanten 4-m-Rotoren ist am Standort mit
2,25 m/s angegeben. Aufgrund der Leistungsdaten der geplanten
Plattformen wurde ein durchschnittlicher jahrlicher Bruttoertrag von
11.410 MWh ermittelt.

Die elektrischen Verluste bis zum Netzeinspeisepunkt in der Uberga-
bestation in Parrsborow, Nova Scotia, werden mit 7,59 Prozent be-
ricksichtigt. Hierbei wird eine insgesamt installierte Leistung von 3,78
MW zugrunde gelegt, die Strom in die Ubergabestation leitet. Davon
entfallen 1,26 MW installierte Leistung auf die erste Ausbaustufe am
Standort im Jahr 2022 und 2,52 MW auf die zweite Ausbaustufe des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 im Jahr 2023.

Die Beriicksichtigung von Verfligharkeitsverlusten fiir das Gezeiten-
kraftprojekt FORCE 2 erfolgt in Hohe von 9,437 Prozent. Darin ent-
halten ist die von Spicer garantierte technische Verflgbarkeit von
96 Prozent sowie Verluste flr weitere geschétzte Produktionsausfalle
aufgrund von geplanten Wartungsarbeiten, ungeplanten Reparatu-
ren, Ausfdllen aufgrund von Sturm oder Eisgang, Abschaltungen zum
Schutz von Meeresbewohnern, Netzausfdllen und sonstigen Ereignis-
sen. Die technische Verfugbarkeit fur die Monate Oktober und No-
vember 2023 ist mit durchschnittlich 75 Prozent beriicksichtigt.

Das Gutachten kommt unter der Annahme einer 15-jahrigen Projekt-
laufzeit fir die sechs Gezeitenkraftwerke des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 zu dem Ergebnis eines jahrlichen Nettoertragswertes von
durchschnittlich 9.549 MWh.

Zu weiteren Erlduterungen der Ermittlung des erwarteten Ertrages
siehe Kapitel ,Ertragsgutachten’, Seite 54 des Verkaufsprospektes.
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1.2
Diese Positionen geben die prognostizierten Ertrdge in kanadischen

Erlose aus Verkauf der Stromertrége zu CAD 530 pro MWh

Dollar CAD aus dem Verkauf des produzierten Stroms an die Nova
Scotia Power Inc. (,Stromkduferin®) auf Basis des vorliegenden Strom-
verkaufsvertrages wieder.

Der Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. wurde durch das Energie-
ministerium Nova Scotia die Erlaubnis erteilt, mit der Nova Scotia Po-
wer Inc. drei einzelne Vertrdge Uber die Lieferung und die Vergltung
von aus Gezeitenkraft erzeugter elektrischer Energie (,Developmental
Tidal Array Feed-in Tariff/Power Purchase Agreement” oder ,PPA") mit
einer insgesamt installierten Nennleistung von 5 MW zu schliel3en.
Gemessen an einer Nennleistung von insgesamt 5 MW betragt die
Vergltung gemadl3 PPA fur die ersten jahrlich erzeugten 16.640 MWh
jeweils CAD 530/MWh. Eine Mehrproduktion bis zur Grenze von 120
Prozent im Dreijahresdurchschnitt wird zum gleichen Tarif von CAD
530/MWh verglitet, darliber hinaus zum Marktpreis. Dabei wird davon
ausgegangen, dass der abgeschlossene Stromverkaufsvertrag (PPA),
der zum Zeitpunkt der Ausstellung der Nachtrages Nr. 1 dem Projekt-
verkaufer SMEC vorliegt, auf die Betreibergesellschaft Gbertragen wird
(zum Abschluss des PPA siehe ,Risiko aus der noch nicht abgeschlos-
senen Entwicklung von FORCE 2" auf Seite 25 des Verkaufsprospektes
sowie ,Power Purchase Agreement (PPA)" auf Seite 126 f. des Verkaufs-
prospektes). Das PPA wurde mit Schreiben des Energieministeriums
der Provinz Nova Scotia vom 11. Dezember 2020 der Sustainable Ma-
rine Energy (Canada) Ltd. ausgehandigt.

Hieraus resultiert bezogen auf die von der Emittentin geplanten, mit-
telbar Uber die Betreibergesellschaft zu errichtenden Gezeitenkraft-
werke mit Nennleistung von 2,52 MW gemal3 PPA eine Aufteilung der
VergUtung:

- jeweils CAD 530/MWh fur die ersten jéhrlich erzeugten
8.392 MWh zuzlglich

- fir Mehrproduktion von bis zu 20 Prozent
(10.070,5 MWh p. a.) in Hohe von CAD 530/MWh.

Die Vergutung der Mehrproduktion ist dabei auf zusatzlich 20 Prozent
bzw. zusatzlich 1.678 MWh pro Jahr beschrankt.

Gemals PPA beginnt die Vergtitung mit Netzanschluss und Inbetrieb-
nahme, geplant fr 1. Oktober 2023, und hat eine Laufzeit von 15 Jah-
ren ab diesem Zeitpunkt. Fur die Jahre 2024 bis 2037 wird mit dem
vollen Nettostromertrag pro Jahr gerechnet.

Fur das Jahr der Inbetriebnahme 2023 wird in den Monaten Oktober
und November mit einer durchschnittlichen technischen Verftigbar-
keit von 75 Prozent gerechnet. Im Jahr 2038 wird der Ertrag anteilig
bis zum 30. September 2038 berlcksichtigt, wenn prognosegemafd
das PPA auslauft. Die Multiplikation der geplanten Stromertrage von
jahrlich 9.549.128 kWh mit dem PPA-Preis von CAD 530 pro MWh er-
gibt die Einnahmen pro vollem Betriebsjahr. In der Liquiditatsprog-
nose wird der liquide Zufluss aus Vereinfachungsgriinden im Jahr der
jeweiligen Entstehung angenommen, das heif3t, die Ertrage werden
ohne Zeitverzug im Jahr der Produktion dargestellt.



2 AUSGABEN

2.1 Full-Service-Vertrag fiir Betrieb, Wartung und
Reparaturen, operative Verwaltung, Management
und weitere Serviceleistungen

Spicer wird als Bestandteil des noch abzuschliefenden ,Design Build
and Operating Agreement” (DBO-Agreement) Uber einen Full-Ser-
vice-Vertrag fUr den Betrieb und die Wartung der Plattformen inkl.
interner Infrastruktur verantwortlich sein und die Zahlungen aus dem
Nutzungsvertrag des Standortes Ubernehmen. Die beauftragten Leis-
tungen umfassen dabei den reibungslosen Betrieb des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2, die geplante Wartung, Instandhaltungsarbeiten,
die Durchfiihrung von ungeplanten Reparaturen sowie die Verwal-
tung des Versicherungsschutzes und von etwaigen Schadensfallen,
den Kontakt mit den Aufsichtsbehdrden, Nova Scotia Power Inc. und
Fundy Ocean Research Center for Energy (FORCE). Zudem werden
Aufgaben des kaufmdnnischen Managements Ubernommen, wie
die Abrechnung und Verhandlungen mit dem Stromkaufer und dem
Fundy Ocean Research Center for Energy (FORCE) sowie die sich aus
den Vertrédgen, Genehmigungen und Lizenzen ergebenden Berichts-
pflichten. Die Vertragsleistungen beginnen mit Inbetriebnahme des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, das heif3t plangemal’ zum 1. Oktober
2023, und haben eine Laufzeit von 15 Jahren. Zudem ist die Demon-
tage, also die Entfernung der Plattformen vom Standort, Leistungsbe-
standteil des Vertrages.

Spicer garantiert zudem eine jahrliche durchschnittliche technische
Verfligbarkeit von 96 Prozent, bezogen auf Tage im Jahr nach Abzug
von jahrlich 320 Stunden flr geplante Wartungs- und Reparaturarbei-
ten fUr das Projekt (,Technical Availability Guarantee”). Spicer wird fir
Demontage, Dockungen oder gréere Reparaturen Ruicklagen bilden.

Fur die ersten drei Jahre ab Commercial Operation Date (COD, ent-
spricht der Inbetriebnahme) betrdgt die jahrliche Vergutung fir Be-
trieb, Wartung und kaufménnisches Management CAD 200.000. Drei
Jahre nach COD, planmél3ig ab Oktober 2026, wird diese Vergitung
auf CAD 1.421.000 p. a. erhoht. Die jeweilige Vergitung wird jéhrlich
mit 2 Prozent Indexierung kalkuliert, erstmals zum 1. Oktober 2024.

2.2 Vergiitung General Partner

Der General Partner erhélt ab dem Jahr 2021 eine Vergiitung in Hohe
von CAD 25.000 pro Jahr, diese wird erstmals fir das Jahr 2022 mit 2
Prozent erhoht.

2.3 Vergitungen fiir Projekt- und Managementvertrag

Die Emittentin Ubernimmt verschiedene Dienstleistungen fir die Be-
treibergesellschaft im Zusammenhang mit dem Betrieb von FORCE 2
(siehe ,Projekt- und Managementvertrag” auf Seite 128 des Verkaufs-
prospektes). Dies sind: Priifung bzw. teilweise Ubernahme des Rech-
nungswesens der Betreibergesellschaft auf Basis der einschldgigen
Gesetze, insbesondere des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Ver-
maogensanlagengesetzes (VermAnlG), und der daraus resultierenden
Prafungspflichten, Unterstitzung im Rahmen der Erstellung und Prii-
fung des Jahresabschlusses, Prifung und Uberwachung der gesam-
ten Vertragslage der Betreibergesellschaft, Hilfestellung im Bereich
der [T-Verwaltung, Beschaffung, Aufbewahrung, Speicherung, Verwal-
tung und Aufbereitung sowie die Weitergabe von notwendigen In-
formationen der Kommanditisten und Treugeber, die fir Zwecke der
Steuererklarungspflichten und Steuerzahlungen in Kanada nétig sind,
an kanadische Steueranwaltskanzleien, Versand von Anschreiben der
kanadischen Steuerbehérden und Organisation von Steuerzahlungen
der Kommanditisten und Treugeber, Leistungsbereitschaft fur samtli-
che erforderlichen Projekt- und Managementleistungen, die fir den
ordnungsgemallen Betrieb von FORCE 2 unter Beachtung der Ver-
tragsgrundlagen nétig sind. Fur diese Leistungen erhélt die Emittentin
eine pauschale Vergttung in Hohe von CAD 35.000 p. a. jeweils fallig
zum Quartalsende, erstmals zum 30. Dezember 2021. Die Vergltung
versteht sich zuzlglich gesetzlicher Umsatzsteuer und wird mit 2 Pro-
zent p. a. indexiert, erstmals zum 1. Januar 2022.

2.4 Weitere Verwaltungskosten

FUr weitere ungeplante Verwaltungskosten wie Bankgebuhren, ortli-
che Abgaben oder Biroausstattung ist ein Betrag in Hohe von CAD
10.000 pro Jahr kalkuliert. Ab 2022 werden die Kosten jéhrlich mit 2
Prozent gesteigert.

2.5 Steuer- und Rechtsberatungskosten

der Betreibergesellschaft

FUr Beratungsleistungen, die tber die vertraglich vereinbarten Leis-
tungen hinausgehen, werden fir Fragestellungen im kanadischen
Rechts- oder Steuersystem beginnend im Jahr 2021 Kosten in Hohe
von CAD 32.500 eingeplant und ab 2022 mit 2 Prozent gesteigert.
2.6 Jahresabschluss- und Steuererkldarungskosten

der Betreibergesellschaft

Kosten sowohl fiir die Steuererklarung der Betreibergesellschaft als
auch die Erstellung des Jahresabschlusses der Betreibergesellschaft
nach kanadischem Recht werden mit CAD 34.000 pro Jahr bertck-
sichtigt. Die Position wird erstmals im Jahr 2021 berdcksichtigt. Ab
2022 werden die Kosten jéhrlich mit 2 Prozent gesteigert.

2.7 Versicherungen

Fur den Abschluss von Versicherungen, die tber die vom Vertragspart-
ner Spicer als technischem Betriebsfuhrer abzuschlieBenden Versiche-
rungen hinausgehen, wie z. B. einer D&O-Versicherung und einer Be-
triebsunterbrechungsversicherung, werden ab dem Jahr 2023 Kosten
in Hohe von CAD 40.200 p. a. angenommen und jdhrlich jeweils zum
1. Oktober um 2 Prozent gesteigert, erstmals zum 1. Oktober 2024. Fir
das Jahr 2022 wird ein pauschaler Betrag in Hohe von CAD 10.000 be-
rlicksichtigt.
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2.8 Verwaltungskosten der Finanzierung

Im Zusammenhang mit der Kreditvergabe ist eine Zustimmung der
Betreibergesellschaft zur Verwaltung des Kredites durch einen Kre-
ditagenten des Kreditgebers obligatorisch. Der Kreditagent wird im
Auftrage des Kreditgebers die Einhaltung der Regelungen im Kredit-
vertrag Uberwachen, z. B. ob die Auszahlungsvoraussetzungen fir
das Darlehen vorliegen oder die Einhaltung weiterer Bestimmungen
im Kreditvertrag zu prifen und Zustimmungen beim Kreditgeber bei
Auszahlungen einzuholen sind. Die Kosten des Kreditagenten sind
von dem Kreditnehmer zusatzlich zu den Kreditzinsen auf Basis einer
festen jahrlichen VergUtung zu tragen. Hierfiir werden Kosten in Hohe
von CAD 30.000 pro Jahr angesetzt und erstmals in 2023 jahrlich um 2
Prozent erhoht. Im Jahr 2022 wird anteilig ein Betrag fiir den Zeitraum
1. Oktober bis 31. Dezember 2022 in Hohe von CAD 7.500 bertck-
sichtigt.

2.9 Zinsen/
2.10 Tilgung
Diese Positionen umfassen die planmal3igen Zinsen einer prognose-
gemal aufzunehmenden Langfristfinanzierung (Endfinanzierung) ab
dem Jahr 2023.

Annahmegemadl3 soll das Fremdkapital bereits fir Zahlungen in der
Errichtungsphase und somit vor Inbetriebnahme des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 verwendet werden. Wahrend der Bauzeit werden
prognosegemal’ ab Januar 2023 bereits Valutierungen des Darlehens
erfolgen und zur Zahlung der Baukosten herangezogen. Hierflr an-
fallende Zusageprovisionen und Bauzeitzinsen sind auch im Investi-
tions- und Finanzierungsplan enthalten und hier liquiditatswirksam
in der Ergebnisprognose berticksichtigt. Die prognosegemal zu ent-
richtenden Bearbeitungsgebthren sind im Investitions- und Finanzie-
rungsplan enthalten.

Fir die Kalkulation wird angenommen, dass die fur die erste Bauphase
FORCE 1 vereinbarten Konditionen, wie in dem am 10. Februar 2021
gezeichneten Kreditvertrag mit der Stonebridge Financial Corporati-
on, Toronto, Kanada (,Finanzierende Partei”), vereinbart, auch fur die
langfristige Fremdfinanzierung des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
vereinbart werden konnen. Auf der Basis einer Schuldendienstfa-
higkeit von mindestens 1,7 bezogen auf das operative Ergebnis der
Betreibergesellschaft und einer Laufzeit von maximal 14,5 Jahren ab
Inbetriebnahme von FORCE 2 und eines langfristig festen Zinssatzes
in Hohe von 5 Prozent p. a. wird von einer Maximalhéhe des langfristi-
gen Darlehens in Hohe von CAD 21.105.737 ausgegangen.

Mit Herstellung der technischen Leistungsbereitschaft und Inbe-
triebnahme von FORCE 2 soll der Gesamtbetrag der geplanten End-
finanzierung vollstandig valutiert und an die Betreibergesellschaft
ausgezahlt sein und in ein langfristiges Tilgungsdarlehen ,Term Loan”
gewandelt werden. Bei der langfristigen Fremdfinanzierung wurde
eine angenommene Finanzierungsdauer von 14 Jahren unterstellt.
Die Vertragslaufzeit soll im Oktober 2037, somit zwolf Monate vor Be-
endigung des Stromabnahmevertrages (PPA), enden und vollstandig

getilgt sein.
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Die einzelnen Tilgungsraten werden dabei nach der im kanadischen
Fremdkapitalmarkt Gblichen Tilgungsmethode durch Verwendung ei-
nes mindestens zu erreichenden Kapitaldienstfaktors ermittelt. Dieser
gibt das Verhdltnis an, das fur die Verwendung des operativen Liquidi-
tatsliberschusses einer Periode als Kapitaldienst oder als Auszahlung
an die Eigenkapitalgeber verwendet werden kann. Dabei bestimmt
sich der operative Liquiditdtstiberschuss aus erhaltenen Einnahmen
abzlglich operativer Kosten der jeweiligen Periode. Es wird ein Kapi-
taldienstfaktor von 1,7 kalkuliert. Demnach wird aus dem operativen
Liquiditatstberschuss fur den Kapitaldienst, also Tilgung und Zinsen,
ein Betrag berechnet, der um den Faktor 1,7 gréRRer als der Betrag ist,
der flr Auszahlungen dieser Periode zur Verfigung steht. Der Kapital-
dienst fUr die gesamte Laufzeit wird bei Auszahlung des Darlehens in
einem Tilgungs- und Zinszahlungsplan festgeschrieben.

In der Ergebnisprognose wird ein fester Zinssatz Uber die gesamte
Darlehenslaufzeit in Hohe von 5 Prozent angenommen (siehe Kapitel
,Zinsrisiko’, Seite 32 des Verkaufsprospektes). Die dargestellten Kon-
ditionen entsprechen den Konditionen eines Fremdfinanzierungs-
Term-Sheets mit dem Kreditgeber, das zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Nachtrages Nr. 1 noch nicht unterzeichnet ist.

2.11 Ein-/Auszahlungen Kapitaldienstreserve

Die Kapitaldienstreserve ist auf Basis des prognostizierten Kapital-
dienstes jeweils fur die folgenden sechs Monate erstmals bei Valu-
tierung der langfristigen Endfinanzierung zu bilden und auf einem
Reservekonto einzuzahlen und Uber die Laufzeit des Darlehens in der
Hohe der nachsten zu leistenden zwei Kapitaldienstraten aufrechtzu-
erhalten. Bei den abgebildeten negativen Betragen wird ein entspre-
chender Betrag aus der Kapitaldienstreservepflicht entbunden und
erhoht die freie Liquiditat der Betreibergesellschaft.

2.12 Ein-/Auszahlungen Instandhaltungsreserve

Als Sicherheitsleistung im Rahmen der Fremdfinanzierung wird das
Vorhalten einer Liquiditatsreserve fur groBere Instandhaltungs-, War-
tungs- oder Reparaturkosten gefordert, deren Héhe voraussichtlich
CAD 2.500.000 ab Inbetriebnahme betragen wird (siehe auch ,2.2
Liquiditatsreserve (Instandhaltungsreserve und verbleibende Liquidi-
tat)" auf Seite 14 dieses Nachtrages und ,3.5.2 nachrichtlich: Konto-
stand Instandhaltungsreservekonto” auf Seite 18 f. dieses Nachtrages).
Der tberschielSende Betrag in Hohe von CAD 333.602 steht der Betrei-
bergesellschaft als freie Liquiditat zur Verfiigung. Diese verbleibende
Liquiditat ist rechnerisch in der Position 3.5, Liquiditdt zum 31.12" im
Jahr 2023 enthalten, siehe Seite 18 f. dieses Nachtrages. Abweichun-
gen in den vorstehend erlduterten Positionen des Investitionsplans
erhdhen oder vermindern die Liquiditatsreserve. Der Betrag kann
nach Ablauf des flnften Betriebsjahres jéhrlich um CAD 250.000 re-
duziert werden. Die Summe dieses Reservekontos soll jedoch min-
destens den prognostizierten Betriebskosten des Folgejahres ent-
sprechen. Ab dem Jahr 2028 wird der Betrag daher zunéchst um CAD
250.000 pro Jahr gemindert, um ab 2031 dem Betrag der geplanten
Vergltung gemall DBO-Vertrag des Folgejahres zu entsprechen. Mit
Auslaufen des PPA im Jahr 2038 wird das Reservekonto zugunsten der
freien Liquiditatsreserve vollstandig aufgelost. Abgebildet werden die
jahrlichen Zahlungswirkungen aus der Bildung und Auflésung des
Reservekontos.



3 LIQUIDITAT

3.1 Liquiditdtzum 01.01.

Der zum Jahresende des Vorjahres prognostizierte Liquiditdtsstand
wird hier Ubertragen.

3.2 Ein- und Auszahlungen gemif

Investitions- und Finanzierungsplan

Hierbei handelt es sich um Auszahlungen bzw. Mittelabflisse, die ge-
mals DBO-Vertrag als Festpreis flr das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2
in Hohe von CAD 23.850.000 vereinbart wurden, zuziglich CAD
500.000 fur den Erwerb der Projektrechte sowie einschliel3lich der
plangeméfen Einzahlungen in die Kapitaldienstreserve und in die In-
standhaltungsreserve und der zu zahlenden Nebenkosten gemaf In-
vestitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft, ohne die
hierin enthaltenen Bauzeitzinsen in Hohe von CAD 878.924, diese sind
in der Liquiditdts- und Ergebnisrechnung der Betreibergesellschaft
unter der Position ,2.9 Zinsen” im Jahr 2023 berlcksichtigt, sowie
die verbleibende Liquiditdt von CAD 333.602, die rechnerisch nach
erfolgten Auszahlungen gemal Investitionsplan inkl. der Bauzeitzin-
sen als Restliquiditat bei der Betreibergesellschaft verbleibt. Die ver-
bleibende Liquiditat ist rechnerisch in der Position 3.5, Liquiditat zum
31.12" im Jahr 2023 enthalten (siehe Seite 18 f. dieses Nachtrages).
Die in Position 3.2.1 dargestellten Auszahlungen fir die Jahre 2022
bis 2023 in Hohe von insgesamt CAD 29.893.222 entsprechen den im
Jnvestitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft recon-
cept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership (Prognose)”
auf Seite 11 dieses Nachtrages unter Ziffer 3 dargestellten Gesamtin-
vestitionen in Hohe von CAD 31.105.747 abzlglich der vorgenannten
Bauzeitzinsen (CAD 878.924) und der verbleibenden Liquiditat (CAD
333.602) unter Beriicksichtigung von Rundungsdifferenzen von bis zu
CAD1).

Die Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen stellen die geplante
Kapitalerhdhung fur 2021 der Emittentin dar und korrespondieren
mit der Position ,Beteiligung an der reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il Limited Partnership” aus dem Investitions- und Finanzie-
rungsplan der Emittentin. Zudem sind die Kapitaleinlagen des Gene-
ral Partners (CAD 10) hier enthalten.

Das langfristige Fremdkapital wird planmafig in 2023 vollstandig zu-
nachst auf einem Escrow Account der Betreibergesellschaft valutiert
und gemaf Zahlungsplan aus dem noch abzuschlieBenden DBO-
Agreement im Laufe der Errichtungsphase und bei Erreichen der de-
finierten Projektfortschritte fir Zahlungsverpflichtungen gegentber
der Vertragspartnerin Spicer sowie fiir die zu zahlenden Nebenkosten
gemal Investitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft
verwendet.

3.3 Ein- und Auszahlungen aus laufender Geschaftstatigkeit

Dargestellt sind die Jahressummen der Gesamteinnahmen aus dem
Verkauf der Stromertrdge und die Gesamtausgaben der Betreiberge-
sellschaft bestehend aus den Betriebskosten des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2, den Vergutungen des General Partners der Betreiberge-
sellschaft, den Vergltungen an die Emittentin aus dem Projekt- und
Managementvertrag, den Kosten der Betreibergesellschaft fur Rechts-
und Steuerberatungskosten, Jahresabschlusserstellung nach kanadi-
schem Recht, den Kosten fir Betreiberhaftpflicht-Versicherungen
sowie den Kosten fur die Verwaltung der Fremdfinanzierung, die an
den Finanzierungsagenten des Fremdkapitalgebers gezahlt werden,
und dem Kapitaldienst. Plangemal ergibt sich ab dem Jahr 2024
ein laufender Liquiditatstiberschuss, aus dem planmaliig laufende
Planauszahlungen an die Emittentin und den General Partner geleis-
tet werden sollen.

3.4 Planauszahlungen

3.4.1 Planauszahlungen an Emittentin

Dargestellt werden die geplanten Auszahlungen eines jeden Jahres an
die Emittentin. Sofern alle Bedingungen im Kreditvertrag eingehalten
werden, insbesondere alle Kapitaldienstraten rechtzeitig und in voller
Hohe geleistet wurden, die Reservekonten in ausreichender Hohe be-
stehen und Rucklagen gebildet wurden, kénnen Auszahlungen an die
Emittentin bis zu viermal jahrlich erfolgen. Die Auszahlungen werden
durch den General Partner vorgenommen, wobei als Zielgro3e eine
Mindestliquiditat in Hohe von CAD 100.000 nach Bertcksichtigung
der Auszahlungen verbleiben soll.

3.4.2 Planauszahlungen an General Partner

Der General Partner ist mit einer Kapitaleinlage in Hohe von CAD 10
grundsétzlich sowohl am Vermagen (Liquidationserl®s) sowie am Er-
gebnis (Gewinn und Verlust) als auch an den Auszahlungen der Be-
treibergesellschaft mit 0,01 Prozent beteiligt.

3.5 Liquiditdatzum 31.12.

Die zum Jahresende prognostizierten liquiden Mittel, die den Abfluss
der Planauszahlungen nach Punkt 3.4 bereits berlcksichtigen, wer-
den in der Position Liquiditat zum jeweiligen Jahresende dargestellt.

3.5.1 Kontostand Kapitaldienstreservekonto

Die Kapitaldienstreserve ist in Hohe des prognostizierten Kapital-
dienstes fUr einen Zeitraum der néchsten sechs Monate zu bilden und
auf einem Reservekonto zu halten. Nach erfolgter Riickzahlung des
Darlehens wird dieser Betrag jedoch der Liquiditat der Gesellschaft
zugeflhrt und erhoht die geplante Auszahlung an die Emittentin in
dem Jahr.

3.5.2 Kontostand Instandhaltungsreservekonto
Der Stand des Instandhaltungsreservekontos wie unter Punkt 2.12 be-
schrieben zum 31. Dezember eines Jahres wird hier abgebildet.
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Liquiditits- und Ergebnisrechnung der Emittentin

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Prognose)
in CAD 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
1 Einnahmen
1.1 Auszahlungen aus der Betreibergesellschaft 0 299.970 458237 1914078 2002562 2052375 1.399.083 1.635.365
1.2 Einnahmen aus Projekt- und Managementvertrag ~ 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643 39416 40.204
Summe Einnahmen 35.000 335.670 494.651 1.951.220 2.040.447 2.091.018 1.438.499 1.675.569
2 Ausgaben
2.1 Komplementdr- und Haftungsvergitung 10.000 5.100 5202 5.306 5412 5520 5631 5.743
2.2 Treuhandvergitung 49.600 50.592 51.604 52.636 53.689 54.762 55.858 56.975
2.3 reconcept Geschaftsbesorgung 0 99.200 101.184 103.208 105.272 107.377 109.525 111.715
24 Buchhaltung, Steuererkldrung,
Jahreabschlusserstellung und -prifung 15.000 15.300 15.606 15918 16.236 16.561 16.892 17.230
2.5 Sonstiges (Bank, IHK, Beirat etc.) 15.000 15.300 15.606 15918 16.236 16.561 16.892 17.230
Summe Ausgaben 89.600 185.492 189.202 192.986 196.846 200.783 204.798 208.894
3 Operatives Ergebnis -54.600 150.178 305.449 1.758.234 1.843.602 1.890.236 1.233.701 1.466.675
4 Liquiditat
4.1 Liquiditatzum 01.01. 2.100 68.951 157.124  214.553 608.677 1.088.169 1.614.295 1.483.886
4.2 Ein- und Auszahlungen gemaf
Investitions- und Finanzierungsplan
4.2.1  Auszahlungen flr Investitionen 12.378.249 0 0 0 0 0 0 0
4.2.2  Finanzierung aus Eigenkapitalzufihrungen  12.773.030 0 0 0 0 0
4.3 Finanzierung reconcept GmbH
aus Dienstleistungsvertrag -7.851 0 0 0 0 0 0 0
4.4 Ein- und Auszahlungen
aus laufender Geschaftstatigkeit
Gesamteinnahmen 35.000 335.670 494651 1951220 2040447 2.091.018 1438499 1.675569
Gesamtausgaben 89.600 185492 189.202 192.986 196.846  200.783 204.798 208.894
4.5 Planauszahlungen an Gesellschafter’ 265.479 62.005 248.020 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110
Frihzeichnerbonus in %
des Kommanditkapitals? 2,75 % - - - - - - -
Planauszahlungen in %
des Kommanditkapitals® 0,50 % 0,50 % 2,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 %
4.6 Liquiditat zum 31.12. 68.951 157.124 214.553 608.677 1.088.169 1.614.295 1.483.886 1.586.451
4.7 In den Planauszahlungen enthaltene
Zahlungen fiir Steuerberatungskosten
und kanadische Einkommensteuer
4.7.1  Steuerberatungskosten der Anleger
in Kanada 45.885 36.950 37.688 38442 39.211 39.995 40.795 41611
4.7.2  Steuern der Anleger in Kanada 0 0 0 0 271.126 293.626 88.060 212417
Summe Steuern und Steuerberatungskosten
der Anleger in Kanada 45.885 36.950 37.688 38.442 310.337 333.621 128.856 254.028

Die Angaben sind gerundet.
Die Planauszahlungen enthalten den Friihzeichnerbonus, wie er sich unter Berlcksichtigung des unterstellten Platzierungsverlaufs ergibt.
2 Der Frihzeichnerbonus von 2,75 Prozent wird zeitanteilig entsprechend § 20 (2) des Gesellschaftsvertrages der Emittentin ausgezahlt sowie einmalig ein Betrag in Hohe von 0,5 Prozent der

1

Kapitalanlage gemal3 § 20 (2)a.

3 Ausgewiesen sind die absoluten Auszahlungsbetrdge in Prozent der Kapitaleinlagen.
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in % des
Eigenkapitals

2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 Gesamt der Emittentin

1621398 1607151 1484353 1295661 1279899 1263822 1247423 1227728 3903273 2312410  27.004.789
41008 41828 42665 43518 44388 45276 46182 47105 48047 49008 749431
1.662.406 1.648.980 1.527.017 1.339.179 1.324.287 1.309.098 1.293.605 1.274.834 3.951.321 2.361.418 27.754.219
5858 5975 6.095 6217 6341 6468 6.597 6729 6.864 7.001 112062
58114 59277 60462 61671 62905 64163 65446 66755 68090 144452 1137051
113950 116229 118553 120924 123343 125810 128326 130892 133510  211.180 2060197
17575 17926 18.285 18651 19024 19404 19792 20188 20592  21.004 321.185
17575 17926 18285 18651 19024 19404 19792 20188 20592  21.004 321.185
213.072 217.333 221.680 226.114 230.636 235.249 239.954 244.753 249.648 404.641  3.951.679
1.449.334 1.431.646 1.305.337 1.113.065 1.093.651 1.073.849 1.053.651 1.030.081 3.701.673 1.956.777 23.802.540
1.586.451 1.671.675 1.739.211 1.680.438 1.429.393 1.158.935 868.674 558.216 224.187 2.561.749 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 12378249
0 0 0 0 0 0 0 0 0 12773030
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -7.851
1662406 1648980 1527017 1339179 1324287 1309098 1293605 1274834 3951321 2361418 27754219
213072 217333 221680 226114 230636 235249 239954 244753 240648 404641 3951679
1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 4.518.527 24.191.570

- - - - - - - - - - - 2,75%

1100%  1100%  11,00%  1100%  1100%  11,00%  11,00%  1100%  11,00% 3644 % - 193,44 %

1.671.675 1.739.211 1.680.438 1.429.393 1.158.935 868.674 558216 224.187 2.561.749 0

42443 43292 44158 45041 45942 46861 47798 48754 49729 50724 785321 633 %

219321 226582 234220 242253 250702 259589 268934 278763 291528 319988  3457.110 27,88 %

261.764 269.875 278.378 287.294 296.644 306.449 316.732 327.517 341.257 370712  4.242.431 34,21%
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Erlduterungen zur Liquiditits- und Ergebnisrechnung der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Prognose)

PRAMISSEN

Die Kalkulation der Einnahmen und Ausgaben der Emittentin be-
ricksichtigt bestehende Vereinbarungen und basiert dartiber hinaus
auf Annahmen der Anbieterin und/oder gesetzlichen Rahmenbe-
dingungen. Aus Vereinfachungsgriinden werden flr Rechenzwecke
samtliche VergUtungen auf das Emissionskapital bezogen. Sdmtliche
Betrdge sind in der Wahrung kanadischer Dollar (CAD) dargestellt.
Die Ergebnisrechnung endet im Jahr der Beendigung des geplanten
Stromverkaufsvertrages der Betreibergesellschaft 2038.

In der Prognoserechnung wurde die Inflationsrate mit jéhrlich 2 Pro-
zent angenommen und entsprechend die Kostenpositionen, die
nicht als Fixbetrag vereinbart sind, mit 2 Prozent jahrlich gesteigert.
Die abgebildeten Berechnungen basieren auf der Annahme, dass die
Inbetriebnahme von FORCE 2 prognosegemaf3 zum 1. Oktober 2023
erfolgt. Ab diesem Datum werden in der modellhaften Prognose der
Liquiditatsrechnung laufende Ertrdge durch Verkauf der produzierten
Energie sowie laufende Aufwendungen flr die Bewirtschaftung von
FORCE 2 unterstellt.

Es werden keine Einnahmen aus der Verzinsung liquider Mittel pro-
gnostiziert. Soweit die Emittentin Kosten zu begleichen hat, die in
Deutschland der gesetzlichen Umsatzsteuer unterliegen, wird in der
Prognoserechnung davon ausgegangen, dass diese jeweils als Vor-
steuer in Abzug gebracht werden kann. Die in der Liquiditdts- und
Ergebnisrechnung der Emittentin ausgewiesenen Betrdge sind somit
als Nettobetrdge ausgewiesen. Eine Kostenbelastung durch die Nicht-
abzugsfahigkeit der Umsatzsteuer fallt prognosegemal3 nicht an (sie-
he Seite 134 f. des Verkaufsprospektes, Verkehrssteuern®).

1 EINNAHMEN

1.1 Auszahlungen aus der Betreibergesellschaft

Die Emittentin erhélt prognosegemadl3 die ihr zustehenden laufenden
Planauszahlungen der Betreibergesellschaft. Der Liquiditatszufluss ist
in dem Jahr dargestellt, auf das sie wirtschaftlich entfallen.

1.2 Einnahmen aus Geschéaftsbesorgungsvertrag

Analog den Ausfiihrungen unter 2.3 der Ausgaben der Betreiberge-
sellschaft erhalt die Emittentin die Vergitungen der von ihr ibernom-
menen verschiedenen Dienstleistungen fir die Betreibergesellschaft
im Zusammenhang mit dem Betrieb von FORCE 2. Fir diese Leistun-
gen erhalt die Emittentin eine pauschale Vergitung in Hohe von CAD
35.000 p. a. jeweils fallig zum Quartalsende, erstmals fiir das Jahr 2021.
Die VergUtung versteht sich zuziglich gesetzlicher Umsatzsteuer und
wird mit 2 Prozent p. a. indexiert, erstmals zum 1. Januar 2022.

2 AUSGABEN

2.1 Komplementdar- und Haftungsvergiitung

Fur die Ubernahme der Haftung und als Komplementérvergiitung er-
hélt die reconcept Capital 03 GmbH ab 2020 eine Vergiitung in Hohe
von CAD 5.000 p. a., die erstmals ab 2022 mit 2 Prozent erhoht wird.
Die VergUtung fur das Jahr 2020 wurde durch den Komplementar ge-
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stundet, bis die Emittentin Uber ausreichende Liquiditét verflgt, und
im Folgejahr 2021 zusétzlich als Liquiditatsabfluss berlcksichtigt.

2.2
Die Treuhdnderin erhalt von der Emittentin fur die im Treuhandver-

Treuhandvergiitung

trag geregelten Aufgaben (siehe ,Treuhandvertrag’, Seite 149 ff. des
Verkaufsprospektes) eine jahrliche Verglitung von 0,4 Prozent des
Emissionskapitals zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergitung er-
hoht sich jahrlich um 2 Prozent, erstmals ab 1. Januar 2022. Zudem
erhdlt die Treuhdnderin im Jahr der Liquidation und Beendigung der
Emittentin eine einmalige Vergitung in Hohe von CAD 75.000 zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer. Die einmalige Vergltung an die Treuhan-
derin (in Hohe von CAD 49.600 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer) flr die
Einrichtung der Treuhandschaft und die Durchfiihrung des Annah-
meverfahrens ist im Investitionsplan der Emittentin unter der Position
2.1.3 berlcksichtigt, siehe Seite 15 dieses Nachtrages.

2.3
Die reconcept GmbH erhalt fir laufende Dienstleistungen fiir die Emit-

Geschéaftsbesorgungsvertrag reconcept GmbH

tentin eine Vergltung in Hohe von 0,8 Prozent p. a. des Emissionska-
pitals zzgl. etwaiger Umsatzsteuer. Der Vergutungsanspruch beginnt
annahmegemals im Januar 2022, wenn das Emissionsvolumen ausplat-
ziert und die Emittentin geschlossen ist. Es wurde eine Steigerung von
2 Prozent p. a. vereinbart, erstmals im Jahr 2023. Fur Dienstleistungen
in Zusammenhang mit der Liquidation und Beendigung der Emitten-
tin erhalt die reconcept GmbH im Jahr 2038 eine einmalige Vergitung
von CAD 75.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Fir ndhere Einzelhei-
ten zu den zu erbringenden Dienstleistungen und zur Vergtung siehe
Seite 122 f. des Verkaufsprospektes im Abschnitt ,Dienstleistungsver-
trag Uber die Initiierung und Realisierung der Vermogensanlage”.

2.4 Buchhaltung, Steuererkldrung,
Jahresabschlusserstellung und -priifung

Die Kosten fiir Buchhaltung, Steuererkldarung und Jahresabschlusser-
stellung und -priifung der Emittentin werden mit CAD 15.000 pro Jahr
angenommen. Diese Kosten werden erstmals fir das Jahr der Grin-
dung 2020 fallig. Ab 2022 werden die Kosten jahrlich mit 2 Prozent
gesteigert. Die im Jahr 2020 entstehenden Kosten fir Buchhaltung,
Steuererklarung und Jahresabschlusserstellung und -prifung der Emit-
tentin werden in Hohe von CAD 22.500 plangemal3 teilweise durch die
reconcept GmbH im Rahmen eines zinslosen Darlehens erfillt. Der
Betrag ist im Investitionsplan der Emittentin unter der Position ,2.2.2
Gesellschaftskosten wéhrend der Platzierungsphase” bertcksichtigt
(Seite 15 dieses Nachtrages), die Zwischenfinanzierung unter Positi-
on 7.1 bericksichtigt (siehe ,Investitions- und Finanzierungsplan der
Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
(Prognose)” auf Seite 15 dieses Nachtrages sowie die entsprechenden
Erlduterungen in den Abschnitten zu ,2.2.2 Gesellschaftskosten wah-
rend der Platzierungsphase” (Seite 16 f. dieses Nachtrages) und, 7.1 Zwi-
schenfinanzierung reconcept GmbH" auf Seite 17 dieses Nachtrages).

2.5 Sonstiges (Bank, IHK, Beirat etc.)

Fur sonstige Kosten der Kontoftihrung der Gesellschaft, Pflichtbeitra-
ge der Handelskammer, Auslagenersatz des Beirats und Kosten der
Gesellschafterversammlungen wird ein jahrlicher Betrag von zusam-
men CAD 15.000 angenommen und ab 2022 mit 2 Prozent gesteigert.



3 OPERATIVES ERGEBNIS
Nach Abzug der Ausgaben der Gesellschaft von der Summe der Ein-
nahmen erhalt man das operative Ergebnis der Emittentin.

4 LIQUIDITAT DER GESELLSCHAFT

4.1 Liquiditat zum 01.01.

Der zum Jahresende des Vorjahres prognostizierte Liquiditdtsstand
wird hier Ubertragen.

4.2 Ein- und Auszahlungen gemaB Investitions-

und Finanzierungsplan der Emittentin

Hierbei handelt es sich um MittelabflUsse, fir die geplante Kapitaler-
hohung an der Betreibergesellschaft sowie fur die Vergttungen fur
Eigenkapitalvermittlung, die Vergltung gemaf Service- und Dienst-
leistungsvertrag fir Leistungen der Investitionsphase, die einmalige
Treuhandvergltung, die Vergttung fur der Mittelverwendungskontrol-
leurin sowie fur Verwaltungskosten der Emittentin in den Jahren 2020
und 2021, die vertraglich vereinbart sind (zur einmaligen Treuhandver-
gutung siehe auch Position,2.1.3 Einrichtung der Treuhandschaft/Anle-
gerverwaltung”im Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Prognose)”
auf Seite 15 dieses Nachtrages sowie die entsprechende Erlduterungim
Abschnitt ,2.1.3 Einrichtung der Treuhandschaft/Anlegerverwaltung”
auf Seite 16 dieses Nachtrages).

Bei den Finanzierungen aus Eigenkapitalzufiihrungen handelt es sich
um die Einzahlungen der Kapitaleinlagen (Pflichteinlagen) der Anle-
ger und das Agio sowie die Kapitaleinlagen der Griindungskomman-
ditistin reconcept Treuhand GmbH (CAD 1.000 zuztglich Agio).

4.3
Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Nachtrages Nr. 1 hat die Emittentin

Finanzierung reconcept GmbH aus Dienstleistungsvertrag

Fremdkapital in Form von Zwischenfinanzierungsmitteln in Héhe von
EUR 5.000 (CAD 7.851) im Rahmen des Geschdaftsbesorgungsvertrages
vom 8. Juni 2020 in der Fassung des 1. Nachtrages vom 30. Oktober
2020 zwischen der Emittentin und der reconcept GmbH aufgenom-
men (siehe ,Dienstleistungsvertrag Uber die Initiierung und Realisie-
rung der Vermogensanlage” auf Seite 122 f. des Verkaufsprospektes).
Der Betrag istim Investitionsplan der Emittentin unter der Position 7.1.1
berticksichtigt. Die Ruickzahlung des zinslosen Zwischenfinanzierungs-
darlehens wurde zum Ende des vierten Quartals 2021 in der Prognose
beriicksichtigt. Weiteres Fremdkapital oder Endfinanzierungsmittel be-
stehen zum Zeitpunkt der Aufstellung des Nachtrages Nr. 1 nicht und
sind auch nicht geplant (siehe Erlduterungen im Kapitel ,Zwischenbi-
lanz der Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH
& Co. KG zum 31. Juli 2021", Seite 54 f. dieses Nachtrages).

4.4
Aus den summierten laufenden Gesamteinnahmen und Gesamtaus-
gaben der Gesellschaft ergibt sich plangemaf ab dem Jahr 2024 ein
laufender Liquiditatsiberschuss, aus dem laufende Planauszahlungen
an die Anleger geleistet werden.

Ein- und Auszahlungen aus laufender Geschéftstatigkeit

4.5
Dargestellt werden die geplanten Auszahlungen eines jeden Jahres
an die Anleger zum Zeitpunkt ihrer wirtschaftlichen Entstehung. Die
Auszahlungen sollen jeweils im Folgejahr fir das Jahr der wirtschaft-
lichen Entstehung jahrlich erfolgen. Die fiir das Jahr 2021 dargestellte

Planauszahlungen

Auszahlung setzt sich aus der Auszahlung des Frihzeichnerbonus
gemall § 20 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages und einer Liquidi-
tdtsauszahlung in Hohe von 0,5 Prozent des Emissionskapitals zusam-
men. Fur das Jahr 2022 sind Auszahlungen in Hohe von 0,5 Prozent,
flr 2023 in Hohe von 2 Prozent, fiir die Jahre 2024 bis 2037 jeweils 11
Prozent geplant. Im letzten Betriebsjahr 2038 werden zusammen mit
der vorhandenen Schlussliquiditat Auszahlungen in Hohe von 36,24
Prozent geplant. Fir dartiber hinausgehende Auszahlungen bedarf es
des Beschlusses der Gesellschafter. In den Auszahlungen sind Rick-
zahlungen auf das Eigenkapital der Emittentin enthalten (siehe hier-
zu Kapitalrickflussrechnung fir eine Beteiligung in Hohe von CAD
25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Prognose)’, Seite 28 f. dieses Nachtrages).

Fur das Jahr 2021 ist ein Frihzeichnerbonus vorgesehen, dessen An-
spruch die Gesellschafter, die ihre Zeichnungsunterlagen vollstandig
einschliellich der notwendigen Identifikation nach dem Geldwa-
schegesetz eingereicht haben, deren Beitrittserkldarung angenommen
wurde und die ihre Kapitaleinlage zzgl. Agio vollstandig geleistet ha-
ben, ab dem Tag der Gutschrift auf dem Einzahlungskonto bis zum
Ablauf der Zeichnungsphase erhalten. Entsprechend den Regelun-
gen des Gesellschaftsvertrages wird dieser Friihzeichnerbonus als
Vorabgewinn in Hohe von 2,75 Prozent p. a. in 2021 planmafig aus-
gezahlt. Zusétzlich erhalten Anleger 0,5 Prozent ihrer Kapitaleinlage
(ohne Agio), wenn die Gutschrift der eingezahlten Kapitaleinlage zzgl.
Agio binnen vier Wochen ab Veroffentlichung des Verkaufsprospektes
Uber das Beteiligungsangebot erfolgte. Beide Positionen sind in Hohe
von CAD 203.457 in der dargestellten Auszahlung fur 2021 enthalten.

Prognosegemal beginnt und endet die Zeichnungsphase im Jahr
2021, sodass fur 2022 kein Frihzeichnerbonus geplant wird. Den dar-
gestellten Planauszahlungen liegt die Annahme zugrunde, dass der
Anleger nicht von seinem grundséatzlichen Kindigungsrecht gemal
§ 23 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages (siehe Seite 145 des Verkaufs-
prospektes) Gebrauch macht.

4.6 Liquiditiatzum 31.12.

Die zum Jahresende prognostizierten liquiden Mittel, die den Abfluss
der Planauszahlungen und den Frithzeichnerbonus nach Ziffer 4.5 be-
reits berticksichtigen, werden in dieser Position dargestellt.

4.7 Steuerzahlungen und Auszahlungen fiir
Steuerberatungskosten der Anleger (in den
Planauszahlungen der Gesellschafter enthalten)

In dieser Position sind die Steuerzahlungen erfasst, die die Betreiberge-
sellschaft im Namen und auf Rechnung der Anleger fur diese in Kanada
annahmegemal leistet, soweit diese die Beteiligung an der Betreiber-
gesellschaft betreffen und soweit die Emittentin hierzu von den Kom-
manditisten und Treugebern jeweils beauftragt ist. Die Zahlungen fiir
kanadische Einkommensteuern und Zahlung der Steuerberaterkosten
der Anleger sind in den Planauszahlungen Ziffer 4.5 enthalten, da diese
auch als Entnahmen der Anleger zu betrachten sind. Der Ausweis der
im Rahmen der beispielhaften Modellrechnung anfallenden Steuer-
zahlungen ist insofern nachrichtlich. Weder die Emittentin noch die Be-
treibergesellschaft sind zur Steuerzahlung fur die Anleger verpflichtet.
Prognosegemall kommt es wahrend der voraussichtlichen Laufzeit der
Vermdogensanlage (bis 31. Dezember 2038) aus den laufenden Ertragen
ab dem Jahr 2025 zu einer Besteuerung auf Basis der kalkulierten steu-
erlichen Bemessungsgrundlagen und den darin enthaltenen Aufwen-
dungen nach den in Kanada anwendbaren Vorschriften.
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Der anzuwendende Steuersatz flr nicht in Kanada ansassige naturli-
che Personen wurde unter Berticksichtigung der prognostizierten Ge-
sellschafterstruktur gleichbleibend in Hohe von 23,79 Prozent auf das
steuerpflichtige Ergebnis angenommen (siehe Seite 131 des Verkaufs-
prospektes, , Steuertarife”).

Im Jahr des Beitritts und der ersten Abgabe einer Steuererklarung der
Anlegerin/des Anlegers in Kanada wird fUr die Datenerfassung ein
Einmalentgelt in Hohe von CAD 20 zzgl. Harmonized Sales Tax (,HST")
in Hohe von derzeit 15 Prozent berechnet. Bis zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Nachtrages Nr. 1 haben sich Uber 240 Anleger an der
Emittentin beteiligt. Fir das verbleibende Emissionskapital wird von

einer durchschnittlichen Beteiligungshéhe von CAD 25.000 je Anleger
ausgegangen, das heifst, fir ca. 420 Anleger werden in Summe Ein-
malgebiihren von CAD 9.660 in 2021 gerechnet. Fir die Bearbeitung
der jdhrlichen personlichen kanadischen Steuererkldrungen der Anle-
gerin/des Anlegers wird ein Betrag von CAD 75 zzgl. HST pro Anleger
und Jahr gerechnet. Dies gilt, sofern keine weiteren kanadischen Ein-
kunfte aus anderen Quellen zu erkldren sind und keine besonderen
Umsténde wie etwa die Ubertragung des Gesellschaftsanteils vorlie-
gen. Als Summe der Steuerberatungskosten fur eine Anzahl von An-
legern entsprechend einem unterstellten Platzierungsverlauf werden
fUr das Jahr 2021 CAD 36.225 (inkl. HST) berticksichtigt. Ab 2022 wird
diese Position um 2 Prozent p. a. erhéht.

Kapitalriickflussrechnung fiir eine Beteiligung
in Héhe von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Prognose)

Angenommener Beitritt zum 1. Oktober 2021

Kapitalriickflussrechnung in CAD 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
1 Eigenkapitalzahlungen exkl. Agio 25.000 - - - - - -
2 Einzahlung Agio 750 - - - - - -
3 Gebundenes Kapital 01.01. 25.750 25.561 25.524 25.114 22.455 20.345 18.282 15.807
4.1 Gewinnausschuttung 0 0 0 0 1 2.750 1.820 1.460
4.2 Eigenkapitalrickzahlung 298 125 500 2.750 2.749 0 930 1.290
4.3 Steuerberatungskosten in Kanada -109 -88 -90 -92 -93 -95 -97 -99
4.4 Steuerzahlungen in Kanada 0 0 0 0 -547 -592 -178 -428
4.5 Summe des Riickflusses’ 189 37 410 2.658 2.110 2.063 2.475 2.223
5 Gebundenes Kapital 31.12. 25.561 25524 25114 22455 20.345 18.282 15.807 13.584

Haftungsvolumen in EUR 0 0 0 0 0 0 0

Anteiliges Fremdkapital

(der Betreibergesellschaft) zum 31.12.2 0 0 42548 39.106 35.498 32.095 29653 27.128

Die Angaben sind gerundet.

1 Die Summe des Ruickflusses versteht sich vor Einkommensteuer der Anleger in Deutschland (Progressionsvorbehalt) und nach Steuern und Steuerberatungskosten in Kanada.
2 Der Anteil am Fremdkapital bezieht sich auf die langfristige Endfinanzierung der Betreibergesellschaft.

Erlduterungen zur Kapitalriickflussrechnung fiir eine Beteiligung
in H6he von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Prognose)

Die Kapitalrtckflussrechnung stellt exemplarisch die Zahlungsstrome
einer Anlegerin/eines Anlegers dar, die/der mit einem Eigenkapital
von CAD 25.000 zuziglich 3 Prozent Agio an der Emittentin beteiligt
ist. Der Darstellung liegt die Liquiditdts- und Ergebnisrechnung der
Emittentin (Prognose) zugrunde. Die Zahlungen werden nur dann in
der ausgewiesenen Hohe zu den entsprechenden Zeitpunkten eintre-
ten, wenn sich die Beteiligung wie in der Liquiditdts- und Ergebnis-
rechnung unterstellt entwickelt.

Unterstellt wurde, dass die/der beispielhafte Anlegerin/Anleger zum
1. Oktober 2021 unmittelbar der Emittentin beitritt) und ab dem bei-
spielhaften Beitrittsdatum zum Erhalt des Friihzeichnerbonus gemaf
§ 20.2 b) des Gesellschaftsvertrages in Hohe von 2,75 Prozent p. a. be-
rechtigt ist. Im Ubrigen gelten alle Annahmen und Erléuterungen der
Liquiditats- und Ergebnisrechnung.
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1 EIGENKAPITALZAHLUNGEN EXKL. AGIO/

2 EINZAHLUNG AGIO

Dargestellt sind die Einzahlung fiir eine exemplarische Beteiligung von
CAD 25.000 und das darauf entfallende Agio in Héhe von 3 Prozent.

3 GEBUNDENES KAPITAL 01.01.

Der Stand des gebundenen Kapitals des jeweiligen Zeichners zum 1.
Januar eines Jahres ermittelt sich aus dem geleisteten Eigenkapital
einschlielSlich Agio abztglich der kumulierten Ruckflisse der Vorjah-
re. FUr das Jahr 2021 wird die Einzahlung der Beispielanlegerin/des
Beispielanlegers zu dessen Beitrittsdatum ausgewiesen. Da mit der
Auszahlung flr das Jahr 2035 die Summe des Ruckflusses gro3er als
die Kapitaleinzahlung nebst Agio und die Summe der bis dahin zu
entrichtenden Steuerberatungskosten und Steuerzahlungen in Kana-
da ist (TotalUberschuss), wird zu Beginn des Jahres 2036 ein negatives
gebundenes Kapital gezeigt.



4.1 GEWINNAUSSCHUTTUNG

Die ausgewiesenen Gewinnausschittungen ergeben sich aus den
prognostizierten Ergebnissen gemdll Gewinn- und Verlustrechnung
der Emittentin unter Berlicksichtigung etwaiger Verlustvortrdge der
Emittentin. Die Gewinnermittlung erfolgt gemal3 deutschem Han-
delsgesetzbuch (HGB). Erstmals werden Gewinnauszahlungen fur das
Jahr 2026 ausgewiesen, da plangemal3 ab dem Jahr 2026 die Beteili-
gungsertrdge die Verlustvortrdge aus der Investitionsphase und lau-
fenden Aufwendungen der Emittentin Ubersteigen.

4.3 STEUERBERATUNGSKOSTEN IN KANADA

Im Beitrittsjahr 2021 werden kanadische Steuerberatungskosten in
Hohe von insgesamt CAD 109 ausgewiesen. Fir die Bearbeitung der
personlichen kanadischen Steuererkldrungen der Anlegerin/des An-
legers wird ein Betrag von CAD 75 zzgl. Harmonized Sales Tax (HST)
pro Jahr und Anleger/in zugrunde gelegt und ab 2022 mit 2 Prozent
gesteigert. Dies gilt jedoch nur, sofern keine weiteren kanadischen
EinkUnfte zu erkldren sind und keine besonderen Umstande wie etwa
die Ubertragung des Gesellschaftsanteils vorliegen. Die Steuererkl-
rungspflicht beginnt fir jede Anlegerin/jeden Anleger ab dem Jahr
seines Beitritts, daher werden ab dem Beitrittsjahr 2021 Steuerbera-
tungskosten fur die Erstellung einer personlichen Steuererkldrung in
Kanada berticksichtigt.

in % des
2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 Gesamt Eigenkapitals
- - - - - - - - - - 25.000 100,00 %
- - - - - - - - - - 750 3,00 %
13.584 11.377 9.187 7.015 4.860 2.725 610 -1.484 -3.556 -5.600 -13.939
1.511 1.566 1.624 1.684 1.749 1.817 1.888 1.984 2043 1.633 23528 94,11 %
1.239 1.184 1.126 1.066 1.001 933 862 766 707 7472 25.000 100,00 %
-101 -103 -105 -107 -109 -112 -114 -116 -118 -121 -1.870 -7,48 %
-442 -457 -472 -488 -505 -523 -542 -567 -583 -645 -6.969 -27,88 %
2.207 2.190 2,173 2.154 2.135 2.115 2.094 2.072 2.044 8.339 39.689 158,76 %
11377 9.187 7.015 4.860 2.725 610 -1.484 -3.556 -5.600 -13.939 -13.939 55,76 %
0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.500 2.500
24.515 21812 19.015 16.119 13.121 10.015 6.799 3466 0 0 -

4.2 EIGENKAPITALRUCKZAHLUNG

Die Auszahlungen aus freier Liquiditat sind bis zum Erreichen prog-
nostizierter handelsrechtlicher Gewinne auf Ebene der Emittentin
ausschliellich Eigenkapitalriickzahlungen. In den Jahren, in denen
ein handelsrechtlicher Gewinn prognostiziert wird, gelten die Aus-
zahlungen als Eigenkapitalrlickzahlungen, soweit diese den prog-
nostizierten handelsrechtlichen Gewinn Ubersteigen. Im Jahr 2021
sind auch die Auszahlungen fiir den Friihzeichnerbonus enthalten.
Fur die/den dargestellten Beispielanlegerin/Beispielanleger betrdgt
der Frihzeichnerbonus CAD 173,29. Zu den Voraussetzungen siehe
,Beteiligung am Ergebnis und Vermdgen der Emittentin/Frihzeich-
nerbonus/Auszahlungen” auf der Seite 89 f. des Verkaufsprospektes.

Sofern die Anlegerin/der Anleger noch keine kanadische Steuernum-
mer (ITIN) hat, ist eine Beantragung der ITIN obligatorisch. Fir die
Beantragung der Steuernummer wird eine einmalige Vergltung in
Hohe von CAD 20 zzgl. HST im Jahr 2021 einmalig bertcksichtigt.

4.4 STEUERZAHLUNGEN IN KANADA

In dieser Position werden auch die annahmegemallen Steuerzah-
lungen in Kanada erfasst, die auf die Anlegerin/den Anleger gemaf
seiner Beteiligungsquote entfallen. Eine Steuerzahlungspflicht der
Anlegerin/des Anlegers ergibt sich gemaB Annahmen der Ergebnis-
kalkulation erstmals fur das Jahr 2025.

4.5 SUMME DES RUCKFLUSSES

Dargestellt sind die auf die exemplarische Beteiligungshohe entfallen-
den Riickflisse in den einzelnen Wirtschaftsjahren. Sie ergeben sich als
Summe aus den Gewinnausschittungen und den Eigenkapitalrtick-
zahlungen sowie abzlglich der flr die Anleger gezahlten Steuerbera-
tungskosten und Steuern. Steuerzahlungen der Anlegerin/des Anle-
gers in Deutschland (Progressionsvorbehalt) sind nicht bertcksichtigt.
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5 GEBUNDENES KAPITAL 31.12.

Der Stand des gebundenen Kapitals zum 31. Dezember eines Jahres
ergibt sich aus dem geleisteten Eigenkapital einschliefSlich Agio ab-
zUglich der kumulierten Summe der Ruckflusse der Vorjahre sowie der
Summe der Rickflusse, die fiir das laufende Jahr gezahlt werden. Da
mit der Auszahlung fir das Jahr 2035 die Summe des Ruckflusses gro-
Ber als die Kapitaleinzahlung nebst Agio und die Summe der bis da-
hin zu entrichtenden Steuerberatungskosten und Steuerzahlungen
in Kanada ist (TotaltUberschuss), wird ab dem Jahr 2035 ein negatives
gebundenes Kapital gezeigt.

6 HAFTUNGSVOLUMEN

Aufgrund der Rechtsform der Emittentin als Kommanditgesellschaft
und der Beteiligung der Anleger als Kommanditisten bzw. Treugeber
Uber die Treuhdnderin ist die personliche Haftung auf die jeweilige
Einlage der Anleger beschrankt (siehe Seite 34 des Verkaufsprospektes,
,Haftungsrisiko"). Sobald die Einzahlung der Einlage durch die Anlege-
rin/den Anleger geleistet wurde, ist die Anlegerin/der Anleger von einer
weiteren personlichen Haftung befreit. Gemaf3 § 172 Absatz 4 HGB lebt
die personliche Haftung wieder auf, soweit ihre/seine Hafteinlage durch
Entnahmen, denen kein handelsrechtlicher Gewinn gegenubersteht,
unter den im Handelsregister eingetragenen Betrag bzw. den fir den
Treuhandkommanditisten anteilig eingetragenen Betrag herabsinkt.

Die im Handelsregister eingetragene Haftsumme der Anleger betragt
EUR 100 je CAD 1.000 Beteiligung an der Emittentin. Ein Wiederaufle-
ben der personlichen Haftung der Anleger erfolgt nur dann, wenn das
Kapitalkonto weniger als die Haftsumme betragt. Wahrend der Beteili-
gungsphase wird es mit Ausnahme der Liquidation voraussichtlich zu
keinem Wiederaufleben der personlichen Haftung kommen. Zu mog-
lichen Risiken aus einer derartigen Nachhaftung siehe Seite 34 des Ver-
kaufsprospektes,,Haftungsrisiko”.

7 ANTEILIGES FREMDKAPITAL 31.12.

Ausgewiesen ist das auf die exemplarische Anlegerin/den exempla-
rischen Anleger mit einer Zeichnungssumme von CAD 25.000 nebst
3 Prozent Agio entfallende langfristige Fremdkapital zum jeweiligen
Jahresende. Die Emittentin plant Uber die Finanzierung der reconcept
GmbH in Hohe von CAD 7.851 (siehe ,Dienstleistungsvertrag Gber die
Initiierung und Realisierung der Vermogensanlage” auf Seite 122 f. des
Verkaufsprospektes) hinaus keine weitere Aufnahme von Fremdkapi-
tal. Die Betreibergesellschaft wird plangemaf das langfristige Fremd-
kapital in Hohe von CAD 21.105.737 zur teilweisen Finanzierung des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 aufnehmen. Das langfristige Fremdka-
pital soll im Laufe des Jahres 2023 valutiert und bis 2037 zurlickgezahlt
werden. Insofern ist der Ausweis des anteiligen Fremdkapitals ein mit-
telbarer Anteil am langfristigen Fremdkapital der Betreibergesellschaft.

Sensitivititsanalyse am Beispiel einer Beteiligung
in H6he von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Abweichungen von der Prognose)

Beispielzeichnung zum 1. Oktober 2021

Veranderung Veranderung = gem.Prognose’ Veranderung Verdnderung
Jahresenergieertrag (Strommenge in MWh/a) -20,00 % -10,00 % Plan 10,00 % 20,00 %
Gesamtmittelrtickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 97,09 % 131,70 % 158,76 % 169,58 % 180,34 %
Inflationsrate 1,00 % 1,50 % Plan 2,50 % 3,00 %
Gesamtmittelriickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 166,21 % 162,56 % 158,76 % 153,82 % 148,67 %
Fremdkapitalzinsen 3,00 % 4,00 % Plan 6,00 % 7,00 %
Gesamtmittelrtickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 173,48 % 165,77 % 158,76 % 143,24 % 129,75 %
Betriebskosten -20,00 % -10,00 % Plan 10,00 % 20,00 %
Gesamtmittelrtickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 168,85 % 163,80 % 158,76 % 146,14 % 133,53 %

Der geplante Zufluss auf das Emissionskapital (ohne Agio) tber eine voraussichtliche Laufzeit der Emittentin bis 31. Dezember 2038 vor anlegerbezogenen Steuern und Steuerberatungskosten in
Kanada und Progressionsvorbehalt betrdgt 193,42 Prozent (vgl.,Liquiditats- und Ergebnisrechnung der Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Prognose)’, Seite 24 f.

dieses Nachtrages).
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Erlauterungen zur Sensitivititsanalyse am Beispiel einer Beteiligung
in Héhe von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Abweichungen von der Prognose)

Die dargestellten Sensitivitdtsbetrachtungen beziehen sich auf den
in diesem Nachtrag Nr. 1 dargestellten Kapitalrickfluss vor individu-
ellen Steuern und vor individuellen Steuerberatungskosten fir eine
beispielhafte Beteiligung von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio bei
einem Beitrittsdatum zum 1. Oktober 2021.

ALLGEMEINES

Die Sensitivitdtsanalyse ist fUr die mit der Finanzmathematik im Allge-
meinen und Investitions- und Sensitivitdtsrechnungen im Besonderen
vertrauten und fachkundigen Leser gedacht.

Die Liquiditats- und Ergebnisrechnung basiert auf Annahmen hinsicht-
lich der Entwicklung bestimmter Einflussfaktoren, die fiir die Entwick-
lung der Betreibergesellschaft und mittelbar damit auch der Emittentin
von entscheidender Bedeutung sein kdnnen. Es ist nicht absehbar, ob
diese und gdf. weitere Faktoren sich in der von der Anbieterin kalkulier-
ten Art und Weise entwickeln. Aus diesem Grund wurden einzelne Fak-
toren der Kalkulation verdndert und die sich daraus ergebenden Ergeb-
nisabweichungen im Vergleich zu den Ergebnissen eines planméaBigen
Verlaufs einer Beteiligung in Hohe von CAD 25.000 an der Emittentin
dargestellt.

Als Ergebnisgroe wurde der Gesamtmittelrlickfluss vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionsvorbehalt) gewadhlt, da dieser den
Kapitalrtickfluss an die Anleger widerspiegelt. Die in der Sensitivitats-
analyse dargestellten Abweichungen stellen weder einen besten noch
einen schlechtesten Fall dar; die tatséchlichen Abweichungen kénnen
auch Uber die dargestellten Falle hinaus auftreten. Folgeauswirkungen
oder das kumulative Aufeinandertreffen mehrerer veranderter Faktoren
konnen sich in ihrer Wirkung gegenseitig aufheben oder aber verstarkt
innerhalb der Betreibergesellschaft und/oder der Emittentin auswirken.
In den vorliegenden Sensitivitdtsanalysen werden die Laufzeit und die
Hohe der Beteiligung in jedem Szenario unverdndert beibehalten.

Im Folgenden werden die Auswirkungen der Anderungen der tatsach-
lichen Energieertrage, Anderungen der Inflationsrate, Anderungen der
Fremdkapitalzinsen und Anderungen der Betriebskosten, die jeweils
auf Ebene der Betreibergesellschaft erfolgen, fir den Gesamtmittel-
rickfluss der Anleger dargestellt.

BEISPIELHAFT DARGESTELLTE EINFLUSSGROSSEN

Jahresenergieertrag

Der prognostizierte Jahresenergieertrag betrdgt annahmegemal3 ab
1. Oktober 2023 9.543 MWh. Die tatsachlich erzielten Energieertrége
kénnen von den kalkulierten Ertragen abweichen und die Liquiditat
verdndern (siehe ,(Strom-)Ertragsrisiko” auf Seite 26 des Verkaufspros-
pektes). Vom Energieertrag abhangige Grolzen, wie z. B. die Vergitung
fUr Betriebsfihrung, Wartung und Management, werden infolge des
verdnderten Jahresenergieertrages ebenfalls mit entsprechend gedn-
derten Betrdgen bericksichtigt.

Inflationsrate

In der Ergebnisprognose wurde durchgehend eine Kostensteigerung
von 2,0 Prozent pro Jahr als Annahme der Inflationsrate in Nova Scotia
angenommen. Wahrend die Kostensteigerung auf Ebene der von der
Emittentin direkt abgeschlossenen Vertrage mit 2 Prozent vereinbart
ist, werden die von der Betreibergesellschaft in Kanada noch abzu-
schlieBenden Vertrage die Steigerungsrate an den Consumer Price
Index (,CPI") fir Nova Scotia anknUpfen.

Die Inflationsrate hat daher insbesondere auf die Entwicklung von
Kostenpositionen der Betreibergesellschaft Einfluss, sofern nicht ver-
traglich eine feste Steigerungsrate vereinbart wird. Die Inflationsrate
wirkt sich im Zeitverlauf auf die Steigerungen der Ausgaben aus. Die
Einnahmen, Zinszahlungen und Tilgungsleistungen werden dabei
nicht verandert.

Dargestellt sind die Ergebnisse fur Inflationsraten entsprechend dem
Verbraucherpreisindex (CPI) von Nova Scotia von 1,0 Prozent, 1,5 Pro-
zent, 2,0 Prozent (Plan), 2,5 Prozent und 3,0 Prozent. Die Inflationsrate
wird dabei jeweils zum 1. Oktober eines Jahres, beginnend ab 1. Ok-
tober 2023, erhoht.

Fremdkapitalzinsen

Der Zinssatz fur die langfristige Fremdfinanzierung wird kurz vor Aus-
zahlung des Darlehens fixiert. Es wird davon ausgegangen, dass ein
Festzins Uber die gesamte Kreditlaufzeit inklusive der Bauzeitfinanzie-
rung bis zur letzten Tilgung vereinbart wird. Der in der Ergebnispro-
gnose unterstellte Zinssatz betragt 5 Prozent p. a. Der Zinssatz kann
hoher oder niedriger ausfallen als prospektiert. Die Sensitivitdtsana-
lyse variiert den Zinssatz ab Auszahlung Uber die gesamte Laufzeit
des Fremdkapitaldarlehens. Dabei wird auch die Darlehenshohe an-
gepasst, um im Ergebnis einen Kapitaldienstfaktor von 1,7 wahrend
der gesamten Kreditlaufzeit zu erhalten. Bei einem héheren Zinssatz
erfolgt kalkulatorisch eine Kompensation der geringeren Darlehens-
hohe durch zusatzliche Aufnahme von Eigenkapital der Emittentin.

Betriebskosten

Die tatsachlich aufzuwendenden Betriebskosten konnen von den
kalkulierten Kosten abweichen und die Liquiditdt verdndern. Bei den
dargestellten Szenarien wurden beispielhaft die Kosten des operativen
Betriebes, Wartung und Management beispielhaft ab Inbetriebnahme
von FORCE 2 bis zur Beendigung des operativen Betriebes um 10 und
20 Prozent erhéht bzw. reduziert.
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ANGABEN UBER DIE VERMOGENSANLAGE

Im Kapitel,,Angaben iiber die Vermdgensanlage” werden im
Abschnitt, Die Griindungsgesellschafterinnen und zugleich
Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung” angegebene CAD-Betrdge wie folgt ersetzt:

- Seite 98 des Verkaufsprospektes, linke Spalte, im vierten Absatz in
der neunten Zeile die Angabe des Datums,31. Dezember 2037"
durch,31. Dezember 2038" und in der elften Zeile die Angabe des
Betrages von,CAD 105.060" durch,,CAD 112.062",

- Seite 98 des Verkaufsprospektes, rechte Spalte, im ersten Absatz
in der vierten Zeile die Angabe des Datums,31. Dezember 2037"
durch,31. Dezember 2038" und in der sechsten Zeile die Angabe
des Betrages von,CAD 2.685" durch ,CAD 2.701",

- Seite 98 des Verkaufsprospektes, rechte Spalte, im ersten Absatz in
der 13. Zeile die Angabe des Datums,31. Dezember 2037" durch
,31. Dezember 2038" und in der 15. Zeile die Angabe des
Betrages von,CAD 500.302" durch,,CAD 535.308",

- Seite 98 des Verkaufsprospektes, rechte Spalte, im zweiten Absatz
in der ersten Zeile die Angabe des Datums,31. Dezember 2037"
durch,31. Dezember 2038" und in der siebten Zeile die Angabe
des Betrages von,CAD 608.047" durch,,CAD 650.070",

- Seite 98 des Verkaufsprospektes, rechte Spalte, im flinften Absatz
in der siebten Zeile die Angabe des Betrages von,CAD 1.936"
durch,CAD 1.934/,

- Seite 99 des Verkaufsprospektes, linke Spalte, im zweiten Absatz in
der elften Zeile die Angabe des Betrages von,CAD 992.599" durch
,CAD 1.062.051",

- Seite 99 des Verkaufsprospektes, linke Spalte, im fiinften Absatz
in der dritten Zeile die Angabe des Datums,31. Dezember 2037"
durch,31. Dezember 2038" und in der achten und neunten
Zeile die Angabe des Betrages von,CAD 1.119.135" durch ,CAD
1.188.221",

- Seite 99 des Verkaufsprospektes, linke Spalte, im siebten Absatz
in der dritten Zeile die Angabe des Datums,31. Dezember 2037"
durch,31. Dezember 2038" und in der neunten Zeile die Angabe
des Betrages von,CAD 1.727.182" durch ,CAD 1.838.291"

Im Kapitel ,,Angaben iiber die Vermdégensanlage” werden im
Abschnitt,,Angaben iiber die Geschiaftstatigkeit der Emitten-
tin” auf Seite 101 des Verkaufsprospektes, rechte Spalte, im
vierten Absatz der erste und zweite Satz wie folgt vollstindig
ersetzt:

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il
Limited Partnership hat am 27./30. August 2021 mit der Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd. und der Spicer Marine Energy Inc. die
Zweite Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2“) Uber die schlis-
selfertige Errichtung, den Betrieb, die Wartung und das Management
des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 geschlossen. Die Konditionenver-
einbarung sieht ferner den noch zu erfolgenden Abschluss des ,De-
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sign Build and Operating Agreement” (,DBO-Vertrag”) und des ,Asset
Purchase Agreement” (,APA") vor (flr weitere Informationen siehe
Abschnitt ,Zweite Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2") vom
27./30. August 2021", Seite 33 ff. dieses Nachtrages).

Im Kapitel ,Angaben liber die Vermégensanlage” wird im Ab-
schnitt,,Angaben liber die Geschiftstatigkeit der Emittentin”
auf Seite 102 des Verkaufsprospektes, linke Spalte, im ersten
Absatz ab Zeile 7 die Angabe,,die ,Developmental Tidal Feed-
in Tariff“-Zulassung (,FIT-Zulassung”),” ersatzlos gestrichen.

Im Kapitel ,Angaben liber die Vermdgensanlage” wird im
Abschnitt,,Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik
der Vermégensanlage” auf Seite 104 des Verkaufsprospektes,
linke Spalte, im dritten Absatz der erste Satz wie folgt
vollstandig ersetzt:

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |l
Limited Partnership hat am 27./30. August 2021 mit der Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd. und der Spicer Marine Energy Inc. eine
Zweite Konditionenvereinbarung (,Jerm Sheet #2°, siehe Abschnitt
,Zweite Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2) vom 27./30. Au-
gust 2021" auf Seite 33 ff. dieses Nachtrages) Uber die schlisselfertige
Errichtung des 2,52-MW-Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 geschlossen,
welche die erste Konditionenvereinbarung (,Term Sheet”) vom 28. Au-
gust 2020 vollstandig ersetzt.

Im Kapitel,,Angaben iiber die Vermdgensanlage” wird im
Abschnitt,,Angaben iiber die Anlageziele und Anlagepolitik
der Vermdgensanlage” auf Seite 105 des Verkaufsprospek-
tes, linke Spalte, im zweiten Absatz der erste Satz wie folgt
vollsténdig ersetzt:

Die Betreibergesellschaft hatam 27./30. August 2021 die Zweite Kondi-
tionenvereinbarung (,Term Sheet #2") geschlossen, die grundlegende
Ubereinkiinfte insbesondere zur kiinftigen Vertrags- und Transaktions-
struktur und des geplanten Kaufvertrages (,Asset Purchase Agree-
ment’, ,APA"), zum ,Design Build and Operating Agreement” (,DBO-
Agreement”) und zum angestrebten Zeitplan enthalt und die die erste
Konditionenvereinbarung vom 28. August 2020 vollstandig ersetzt.

Im Kapitel ,Angaben iiber die Verm6gensanlage” wird im
Abschnitt, Die Anlageobjekte (§ 9 Absatz 2 Nr. 1 VermVerk-
ProspV” auf Seite 105 des Verkaufsprospektes, rechte Spalte,
nach dem vierten Absatz die Angabe ,,a) ,Developmental Tidal
Feed-in Tariff“-Zulassung (,,FIT-Zulassung”) vom 17. Dezem-
ber 2014;” ersatzlos gestrichen. Entsprechend riicken die
Nummerierungen der nachfolgenden Angaben unter
Buchstaben b) bis f) auf zu Buchstaben a) bis e).

Im Kapitel ,Angaben iiber die Verm6gensanlage” wird im
Abschnitt, Behordliche Genehmigungen (§ 9 Absatz 2 Nr. 5
VermVerkProspV)” auf Seite 109 des Verkaufsprospektes,
linke Spalte, der dritte Absatz, d.h. die Angabe zu Buchstabe a)
~Developmental Tidal Feed-in Tariff“-Zulassung (,,FIT-
Zulassung”) vom 17. Dezember 2014, vollstéandig gestrichen.
Entsprechend riicken die Nummerierungen der nachfolgen-
den Angaben unter Buchstaben b) bis f) auf zu Buchstaben a)
bis e).



Ferner wird im selben Kapitel und Abschnitt auf Seite 109
des Verkaufsprospektes, rechte Spalte, im ersten Absatz ab
Zeile 13 die Angabe ,Developmental Tidal Feed-in Tariff"
(,FIT-Zulassung”),” ersatzlos gestrichen.

Im Kapitel ,Angaben iiber die Vermdgensanlage” wird im
Abschnitt, Das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin”
der angegebene CAD-Betrag wie folgt ersetzt:

- Seite 112 des Verkaufsprospektes, rechte Spalte, im flinften
Absatz in der sechsten Zeile die Angabe des Betrages von ,CAD
2.984.999" durch,,CAD 3.096.426"

Im Kapitel ,Angaben iiber die Vermdgensanlage” werden die
Angaben im Abschnitt, Das Treuhandverhéltnis” im Unter-
abschnitt,,Wesentliche Rechte und Pflichten der Treuhdnde-
rin” wie folgt ersetzt:

- Seite 117 des Verkaufsprospektes, rechte Spalte, im zweiten Absatz
in der dritten Zeile die Angabe des Jahres,2037" durch,2038" und in
der flnften Zeile der angegebene Betrag von ,CAD 1.119.135" durch
,CAD 1.188.221"

WESENTLICHE VERTRAGE UND VERTRAGSPARTNER

Im Kapitel ,Wesentliche Vertrage und Vertragspartner” wird
der Abschnitt,,Konditionenvereinbarung (,,Term Sheet”) vom
28. August 2020 (Verkaufsprospekt Seite 123 ff.) wie folgt
volistéandig ersetzt:

Zweite Konditionenvereinbarung

(,Term Sheet #2”) vom 27./30. August 2021

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il
Limited Partnership hat am 27./30. August 2021 mit der Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd., Nova Scotia, Kanada (,SMEC* genannt),
und der Spicer Marine Energy Inc., Nova Scotia, Kanada (im Folgenden
»Spicer” genannt), eine Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2“)
Uber die schlusselfertige Errichtung, den Betrieb, die Wartung und das
Management des 2,52-MW-Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, belegen
im Bereich ,Berth C", Bay of Fundy, Nova Scotia, Kanada, geschlossen.
Die Zweite Konditionenvereinbarung ersetzt vollstandig die Konditi-
onenvereinbarung der vorbezeichneten Vertragspartner vom 28. Au-
gust 2020. Sie enthélt grundlegende Ubereinkiinfte insbesondere zur
kunftigen Vertrags- und Transaktionsstruktur.

Zweck des Term Sheets #2 ist es,

i. das Interesse der Parteien und die Verpflichtung, in gutem Glau-
ben die Bedingungen fiir den Verkauf der Projektrechte durch
SMEC an die Betreibergesellschaft auszuhandeln,

ii. das Interesse der Parteien und die Verpflichtung, in gutem Glau-
ben Uber die Bedingungen eines DBO-Vertrages zwischen Spicer
und der Betreibergesellschaft zu verhandeln, festzulegen,

ii. den aktuellen Stand der Verhandlungen der Parteien, die Grund-
annahmen, Bedingungen und Konditionen fir die Fortsetzung
dieser Verhandlungen widerzuspiegeln und

iv. die Bedingungen zu regeln, unter denen die Parteien vereinbaren,
fUr einen bestimmten Zeitraum ausschliefSlich miteinander in Be-
zug auf das Projekt zu verhandeln.

Spicer beabsichtigt, fir die Betreibergesellschaft das Gezeitenkraft-
projekt FORCE 2 (mit sechs PLAT-I-Plattformen mit 36 SIT 250-Turbi-
nen und der dazugehdrigen Anlagenbilanz) mit einer installierten Ge-
samtleistung von 2,52 MW zum Festpreis schlUsselfertig zu errichten
und gemaf einem Planungs-, Bau- und Betriebsvertrag (,Design Build
and Operating Agreement’, im Folgenden auch der ,DBO-Vertrag”)
laufende Betriebs- und Wartungsdienstleistungen zu erbringen.

SMEC hat sich die erforderlichen Rechte, Lizenzen und Genehmigun-
gen einschlieflich aller Rechte an der Infrastruktur (die,Projektrechte”)
gesichert, die fiir den Bau und den sicheren und ordnungsgemafen
Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (das,Projekt”) erforderlich
sind. SMEC beabsichtigt, die Projektrechte an die Betreibergesell-
schaft mittels eines Kaufvertrages (,Asset Purchase Agreement” oder
im Folgenden auch der ,APA-Vertrag”) zu verkaufen. SMEC verflgt
insoweit Uber die folgenden Rechte, Lizenzen und Genehmigungen
in Bezug auf das Projekt (die,Projekt Assets’, vgl. insoweit auch die Be-
schreibungen im Abschnitt ,Behordliche Genehmigungen” auf Seite
108 f. des Verkaufsprospektes):

a) ,Marine Renewable-Electricity Area"-Lizenz (,MREA-Lizenz"): Am
29. April 2015 hat die kanadische Provinz Nova Scotia den ,Marine
Renewable Energy Act (MREA)" eingefiihrt. Das Gesetz regelt die
Entwicklung mariner erneuerbarer Energieressourcen, einschlief3-
lich Wellen-, Gezeiten-, Stromungsenergie (kurz: Meeresenergie)
sowie Offshore-Windenergie, in ausgewiesenen Offshore-Gebie-
ten von Nova Scotia. Der MREA definiert Genehmigungsverfahren
und -prozesse zur Uberwachung von Projektentwicklungen und
schafft damit die Basis fir Lizenzvergaben an Projektentwickler.
Lizenzierte Projekte mussen sich in einem marinen Gebiet fur Er-
neuerbare Energien (MREA) befinden und werden nach einer Aus-
schreibung vergeben. Entsprechende Lizenzen (,MREA-Lizenzen")
ermdglichen es einem Projektentwickler, das Geschdft der Ener-
giegewinnung innerhalb eines ausgewiesenen Gebiets in der Bay
of Fundy (MREA) durchzufihren. Projekte knnen mit Kapazitdten
bis zu jeweils 5 Megawatt ausgestattet sein, wobei insgesamt 20
Megawatt im Rahmen des Programms zur Verfligung stehen. Alle
Antradge werden einer 6kologischen, technischen und finanziellen
Prufung unterzogen. SMEC ist Inhaber einer MREA-Lizenz, diese
soll Uber ein APA auf die Betreibergesellschaft Ubertragen werden.

b) FORCE Untervermietung (,Sublease Agreement”): flir weitere In-
formationen siehe ,Untermietvertrag (,Sublease Agreement”)" auf
Seite 127 des Verkaufsprospektes.

c) Stromverkaufsvertrag (,Power Purchase Agreement” oder ,PPA"):
far weitere Informationen siehe ,Power Purchase Agreement
(,PPA")" auf Seite 126 f. des Verkaufsprospektes.

d) Vertrag Uber den Netzanschluss (,Standard Generator Intercon-
nection and Operating Agreement” oder ,GIA"): fir weitere Infor-
mationen siehe ,Standard Generator Interconnection and Opera-
ting Agreement (,GIA")" auf Seite 127 f. des Verkaufsprospektes.
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e) Vertrag Uber die gemeinsame Infrastruktur (,Common Infrastruc-
ture Agreement” oder ,CIA"): ein noch abzuschlieBender Vertrag
Uber die gemeinsame Infrastruktur zwischen der Betreibergesell-
schaft und Spicer; er soll den Anschluss weiterer Projekte an das
Unterseekabel durch eine entsprechende Ubernahmevereinba-
rung ermoglichen.

Der DBO-Vertrag wird geschlossen (,Closing”), wenn alle Vorbedin-
gungen (,CPs") erflllt sind. Der Zeitpunkt des Abschlusses des DBO-
Vertrages ist abhdngig vom Erhalt der Genehmigung des Department
of Fisheries and Oceans Canada (,DFO") fir das Projekt in Ubereinstim-
mung mit dem kanadischen Fischereigesetz (,Fisheries Act”) und dem
kanadischen Artenschutzgesetz (,Species At Risk Act” oder ,SARA")
und den MalBnahmen zum Ausgleich nachteiliger Auswirkungen auf
Fische und Fischlebensrdume gemals dem Fisheries Act (zusammen
,DFO-Genehmigung”). Die Vertragsparteien sind sich einig, dass der
Zeitpunkt der Erfullung der Vorbedingungen (,CPs") und ein Zeitplan
fur die Erfullung der CPs nicht festgelegt sind, das heilt dass der Zeit-
plan des Projektes flexibel ist. Die Parteien vereinbaren jedoch, dass
alle Zahlungen im Zusammenhang mit dem DBO-Vertrag und dem
APA-Vertrag aufgeschoben werden, bis die DFO-Genehmigung voll-
standig vorliegt und nicht angefochten wird. Die Parteien gehen da-
von aus, dass die DFO-Genehmigung die letzte CP des DBO-Vertrages
sein wird. Nach Abschluss des DBO-Vertrages wird die Betreibergesell-
schaft unverzlglich eine Fortsetzungsmitteilung (,Notice to Proceed”
oder ,NTP") an Spicer senden. Im Anschluss an die NTP werden die
Bauarbeiten beginnen, und der Termin fur den kommerziellen Betrieb
(,COD") ist vierzehn Monate nach dem NTP geplant. Der garantierte
COD ist der spétere Zeitpunkt zwischen dem 31. Dezember 2023 und
dem Datum, das achtzehn Monate nach der Erteilung des NTP durch
die Betreibergesellschaft an Spicer liegt.

Asset Purchase Agreement (APA)

SMEC oder Spicer (der Verkdufer”) und die Betreibergesellschaft (der
JKaufer”) werden ein APA Uber den Verkauf des vorgenannten Pro-
jektes (Assets) an die Betreibergesellschaft vor Abschluss der Fremd-
finanzierung des Projektes abschliefen. Das APA soll gemaR der Kon-
ditionenvereinbarung vorsehen, dass der Verkaufer alle Assets an die
Betreibergesellschaft zu einem Kaufpreis von CAD 500.000 verkauft.
Dieser Kaufpreis wird fallig, sobald das Gezeitenkraftprojekt die DFO-
Genehmigung erhdlt. Im Rahmen des APA ist der Verkdufer daflr
verantwortlich, alle notwendigen Genehmigungen von Regierungs-
behdrden einzuholen, die erforderlich sind, um die Ubertragung der
Assets auf den Kéufer durchzufihren. Der Kaufer wird den Verkaufer
hierbei unterstitzen und alle Informationen bereitstellen, die der
Verkdufer in diesem Zusammenhang vernUnftigerweise bendtigt. Im
Rahmen des APA und soweit dies fiir den Bau, den Betrieb und die
Finanzierung des Projektes erforderlich ist, ist der Verkdufer dafur ver-
antwortlich, (i) fehlende Genehmigungen, Lizenzen, Vereinbarungen
oder andere Rechte einzuholen, (i) abgelaufene Projektrechte zu ver-
langern und (i) Verlangerungen fir Projektrechte zu beschaffen, die
vor dem Abschluss oder vor Inbetriebnahme ablaufen. Die Beschaf-
fung von vollstandigen und bankfahigen Rechten fiir das Projekt liegt
in der Verantwortung vom Verkaufer.

Design Build and Operating Agreement (,,DBO")

Spicer und die Betreibergesellschaft schlieen einen Vertrag Gber die
Planung, den Bau, den Transport, die Installation, die Inbetriebnahme
und die Prifung des schlsselfertigen Projektes, also die sechs PLAT-I-
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Gezeitenkraftwerke, die vollstandig mit allen erforderlichen Veranke-
rungssystemen und elektrischen Anlagen ausgestattet sind, um den
erzeugten Strom durch das Unterwasser-Seekabel zum Netzanschluss-
punkt zu transportieren und danach das Projekt zu betreiben und zu
warten (der ,DBO-Vertrag"). Die Vergltung fur die Planung, den Bau,
den Transport, die Installation, die Inbetriebnahme und den Test des
Projektes erfolgt auf Festhonorarbasis, zahlbar bei Erreichen bestimm-
ter vereinbarter Meilensteine.

Wahrend Spicer Eigentimer des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 bleibt,
vermitteln der geplante APA-Vertrag und der geplante DBO-Vertrag
der Betreibergesellschaft die wirtschaftlichen Auswirkungen aus der
Errichtung und dem Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2. Die-
se wirtschaftlichen Auswirkungen bestehen aus den Erlosen aus der
Stromverdullerung abziglich der Betriebskosten, Verwaltungskosten,
Zinsen und Abschreibungen sowie Steuern der Betreibergesellschaft.

Der APA- und DBO-Vertrag sollen jeweils Gbliche und bankféhige
Bestimmungen Gber Zusicherungen und Gewahrleistungen sowie
Haftungsbeschrankungen enthalten. Der APA-Vertrag, die Bedingung
der Projektrechte und der DBO-Vertrag sollen zudem eine regresslose
Finanzierung des Projektes ermoglichen.

Die Parteien erkennen an, dass die Bestimmungen des DBO-Vertrages,
des APA-Vertrages und aller Projektrechte tblich und bankféhig sein mus-
sen, und dass die finanzierende Partei nach Unterzeichnung dieses Term
Sheets bis zum Abschluss an den Verhandlungen beteiligt sein wird.

Die Betreibergesellschaft ist dafur verantwortlich, ihre Fremdfinanzie-
rung flr das Projekt im Rahmen einer regresslosen Projektfinanzierung
zu beschaffen und den Financial Close zu erreichen. Der Financial
Close setzt mithin voraus, dass alle behérdlichen Baugenehmigungen
vorliegen und auf die Betreibergesellschaft ausgestellt sind und eine
Fremdfinanzierung abgeschlossen wurde. Die Parteien erkennen an,
dass das Projekt und seine Projektrechte sowie der DBO-Vertrag voll-
standig Ubertragbar sind und der finanzierenden Partei als Sicherheit
dienen mussen. Spicer stellt eine fur die Betreibergesellschaft und den
Kreditgeber zufriedenstellende Fertigstellungsgarantie.

Die Durchfihrung des DBO-Vertrages setzt unter anderem voraus, dass

i. das Projekt den Status ,Baureife” erreicht hat, was bedeutet, dass
Spicer uneingeschranktes und gultiges Eigentum an allen Projekt-
rechten sowie Vertragen (einschlielich der in der Praambel dieses
Term Sheets beschriebenen Vertrdge) hat, die fur den rechtzeitigen
Bau und den langfristigen Betrieb (einschlieRlich des Verkaufs von
Strom, der fUr die gesamte Investitionsperiode gesichert ist) des
Projektes erforderlich sind und der Bau sofort beginnen kann,

ii. die Betreibergesellschaft eine zufriedenstellende Due Diligence
durchgefihrt hat, um die Baureife zu bestdtigen und keine Proble-
me aufzudecken, die nicht durch die Bestimmungen des APA oder
des DBO abgedeckt sind,

iii. der Financial Close im Rahmen der Non-Recourse-Projektfinanzie-
rungsvertrdge (nur Ruckgriff auf Projektvermogenswerte) erreicht
wurde — sowie andere Vereinbarungen mit potenziellen Eigenkapi-
talpartnern, falls vorhanden, die Mittel bereitstellen, die ausreichen,
um den Financial Close zu erreichen,



iv. keine wesentlichen nachteiligen Anderungen bei Spicer oder fiir
das Projekt eingetreten sind.

Wenn der Abschluss der Transaktion nicht bis zum 31. Dezember 2022
(,Final Conditions Date”; Datum der finalen Bedingungen) oder nicht
innerhalb von 15 Monaten ab Unterzeichnung des DBO-Vertrages er-
folgt ist, hat die Betreibergesellschaft das Recht, von der Transaktion
zurlckzutreten.

Der Lieferpreis (DBIC-Preis) im Rahmen des DBO-Vertrages wurde auf
Basis der zu installierenden Kapazitdt von insgesamt 2,52 MW bei sechs
zu liefernden Plattformen, ausgestattet mit jeweils sechs Turbinen a 70
kW, und der erwarteten jéhrlichen Energieertrage ermittelt und einver-
nehmlich als Festpreis in Hohe von CAD 23.850.000 zuzlglich etwaiger
Umsatzsteuer oder sonstiger Steuern festgelegt, wobei hierin bereits
ein Abzug in Hohe von CAD 350.000 von dem im Term Sheet vom 28.
August 2020 vereinbarten Lieferpreis berlcksichtigt ist (,Verzogerungs-
abzug"). Dieser Verzogerungsabzug kann durch Spicer im Rahmen des
nachfolgend dargestellten,O&M-Bonus” zurlickerlangt werden.

Im Rahmen des DBO-Vertrages gilt der folgende Zahlungsplan:

3% bei Unterzeichnung des DBO-Vertrages,

27 % zum Financial Close,

6% pro fertig montierter Plattform
(mithin insgesamt 36 % fur sechs Plattformen),

3% provollin Betrieb genommener und getesteter Plattform
(mithin insgesamt 18 % fur sechs Plattformen),

11 % nach Abnahme sémtlicher Plattformen
(Abschluss der Inbetriebnahme- und Testarbeiten),

5% nach Abschluss der Nachbesserungsarbeiten.

Jede Meilensteinzahlung gemal3 dem vorstehenden Zahlungsplan
wird erst nach der DFO-Genehmigung des Gezeitenkraftprojektes
fallig.

Die Kosten fur die Mehrwertsteuer und/oder andere Steuerverpflich-
tungen sind nicht im Lieferpreis enthalten.

Der Beginn der Offshore-Bauarbeiten vor Ort, der Testzeitraum und
sein Abschluss sowie die vorldufige und finale Abnahme werden je-
weils im DBO-Vertrag vereinbart. Die Frist fr die Mdngelanzeige be-
tragt zwdlf Monate ab Ausstellung des Ubernahmescheins.

Es ist eine Garantie in Form einer Leistungskurvenprifung vereinbart,
die im Rahmen der Priifungen jeder einzelnen Plattform nach Ab-
schluss durchgefihrt wird. Die Leistungsbeurteilung erfolgt u. a. unter
Verwendung eines Strom-Durchflussmessers an Bord der Plattform.
Der garantierte Bruttoenergieertrag pro Plattform betrdgt 1.900,5
MWh jéhrlich mit einer Garantieschwelle von 99,5 Prozent. Es gilt fir
Spicer insoweit eine Haftungsobergrenze von CAD 4.000.000.

Operating Maintenance Management (Betrieb, Wartung und Manage-
ment): Ferner wird Spicer im Rahmen des DBO-Vertrages fir den Be-
trieb und die Wartung (,Operation, Maintenance and Management”
oder , OM&M") des Projektes verantwortlich sein. Der Leistungsumfang
umfasst u. a. den Betrieb, geplante Leistungen und Wartungen, unge-
plante Reparaturen, die Verwaltung des Versicherungsschutzes und

von etwaigen Schadensféllen, den Kontakt mit den Aufsichtsbehdrden,

Nova Scotia Power Inc. und FORCE. Die Betriebs-, Wartungs- und Ma-
nagementverpflichtungen beginnen nach der Inbetriebnahme und
dauern 15 Jahre. Fir die ersten drei Jahre nach Abnahme betragt die Ver-
gltung pauschal CAD 200.000 p. a. plus CPI (Consumer Price Index, das
heil8t Verbraucherpreisindex in Nova Scotia, Kanada). Nach drei Jahren
Betrieb betrdgt die pauschale Vergitung CAD 1.421.000 p. a. plus CPI.
Wenn in einem Vertragsjahr der tatsachliche Gesamtenergieertrag mehr
als 9.543,4 MWh betragt, wird der erzielte Mehrertrag (Uberschuss) wie
folgt verteilt (,O&M-Bonus”): (1.) 70 Prozent fir Spicer und 30 Prozent flr
die Betreibergesellschaft bis zu dem Zeitpunkt, an dem der vom DBIC-
Preis abgezogene Verzogerungsabzug in Hohe von CAD 350.000 durch
Spicer zurlckerlangt wurde, und (2.) danach 50 Prozent fiir Spicer und
50 Prozent fur die Betreibergesellschaft.

Fir die ersten drei Monate nach Inbetriebnahme wird ein Hochfahren
(,Ramp-up”) der technischen Verflgbarkeit (,Technical Availability”)
zwischen Spicer und der Betreibergesellschaft von durchschnittlich
75 Prozent vereinbart. Spicer garantiert danach eine jahrliche durch-
schnittliche technische Verfligbarkeit fur das Projekt (,Technical Avai-
lability Guarantee”) von 90,75 Prozent fir das erste Vertragsjahr und 96
Prozent fur alle nachfolgenden Vertragsjahre, wobei die Gesamtstun-
denzahlin einem Vertragsjahr 8.760 Stunden betragt und im Fall eines
Schaltjahres 8.784 Stunden. Es gilt eine Haftungsobergrenze fiir Spicer
aufgrund technischer Verfiigbarkeiten von CAD 650.000 pro Vertrags-
jahr in den ersten drei Vertragsjahren sowie fir alle nachfolgenden
Vertragsjahre von 50 Prozent der im betreffenden Vertragsjahr gezahl-
ten O&M-Verglitung.

Spicer garantiert in jedem Vertragsjahr einen jahrlichen Gesamtener-
gieertrag des Projektes (Leistungsgarantie). Sollte die garantierte Leis-
tung nicht erreicht werden, ist ein pauschalierter Leistungsschaden
zu zahlen. Der garantierte jahrliche Energieertrag fir ein Vertragsjahr
betragt 70 Prozent des in diesem Vertragsjahr erwarteten Netto-
energieertrages im Basisfall. Der garantierte jéhrliche Energieertrag
betragt 5.726 MWh. Die Gesamthaftung von Spicer darf wéahrend der
Laufzeit CAD 5.000.000 nicht Gberschreiten.

Fur die Realisierung des Investitionsvorhabens wurden zwischen den
Parteien folgende Arbeitsschritte vereinbart:

- Unterzeichnung von APA- und DBO-Vertrag: November 2021
- Unterzeichnung von Fremdfinanzierungsvertragen: Dezember 2021
- Bereitstellung aller Rechte, Genehmigungen, Lizenzen: Juni 2022
- Datum der finalen Bedingungen: Dezember 2022
(14 Monate nach Unterzeichnung)
- Financial Close (einschlief3lich Abschluss DBO-Vertrag): Juni 2022
- Fortsetzungsmitteilung (NTP): Juni 2022
- Geplante Abnahme und technische Leistungsbereitschaft:
bis 1. September 2023 (14 Monate nach Fortsetzungsmitteilung),
danach die geplante Inbetriebnahme (,COD") zum 1. Oktober 2023
- Garantierte Inbetriebnahme: Dezember 2023 (der jeweils spate-
re Zeitpunkt von 18 Monaten nach Fortsetzungsmitteilung oder
31. Dezember 2023)

SMEC und Spicer gewdhren der Betreibergesellschaft Exklusivitdt in
Bezug auf den Erwerb der Projekt Assets bis zum Abschluss des DBO-
Vertrages, langstens bis zum 1. Februar 2022 (,Exklusivitdtsfrist”).
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Die Unterzeichnung des DBO-Vertrages sowie das Financial Closing
setzen voraus, dass alle notwendigen Rechte, Genehmigungen und
Lizenzen fUr den Bau und Betrieb des Projektes in vollem Umfang in
Kraft getreten und bereit zur Ubertragung auf die Betreibergesell-
schaft sind sowie dass die Due Diligence, welche bis zum Ablauf der
Exklusivitatsfrist durchzufihren ist, zur Zufriedenheit der Betreiberge-
sellschaft und mangels wesentlicher nachteiliger Anderungen im Pro-
jekt abgeschlossen ist. Weitere Voraussetzung fir den Abschluss des
APA-Vertrages und des DBO-Vertrages ist das Vorliegen einer binden-
den Kreditfinanzierung eines Fremdkapitalgebers. In jedem Fall wer-
den alle im Rahmen des DBO-Vertrages und des APA-Vertrages falli-
gen Zahlungen bis zum Erhalt der DFO-Genehmigung aufgeschoben.

Mit der Unterzeichnung des Term Sheets #2 vereinbaren die Parteien,
die geplante Transaktion in gutem Glauben auf der Grundlage der in
diesem Term Sheet #2 enthaltenen Bedingungen auszuhandeln, und
verpflichten sich, wirtschaftlich vertretbare Anstrengungen zu unter-
nehmen, um diese innerhalb der Exklusivitatsfrist abzuschlieen. Ins-
besondere die Transaktionsstruktur sowie die in diesem Term Sheet
#2 dargestellten Konditionen kénnen es — je nach Ergebnis der Due
Diligence oder aufgrund steuerlicher Aspekte — erforderlich machen,
Uber weitere Anpassungen zu verhandeln.

Jede Partei tragt ihre eigenen rechtlichen, beruflichen und sonstigen
Kosten und Auslagen im Zusammenhang mit allen Aktivitdten mit
diesem Term Sheet #2 und der Transaktion.

Das Term Sheet unterliegt den Gesetzen von Nova Scotia, Kanada,
und wird in Ubereinstimmung mit diesen ausgelegt.

Ferner wird an den nachfolgend aufgefiihrten Stellen des Verkaufsprospektes die Nennung der,,Konditionenvereinbarung
(,Term Sheet") vom 28. August 2020 gedndert in ,Zweite Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2*) vom 27./30. August 2021“:

Kapitel Abschnitt Unterabschnitt Seite
Beteiligungsangebot Anlageobjekte
im Uberblick (Prognose) Anlageobjekte 2.Ordnung 7
Stromvermarktung/ Geplante Grundlage
Ertragsaussichten fur den Stromverkauf 7
Wesentliche Grundlagen und Bedingungen der
Verzinsung und Rickzahlung der Vermégensanlage 11,
(§ 4 Satz 1 Nr. 13 VermVerkProspV) — Prognose Buchstabe g) sechster Absatz
Wesentliche tatséchliche
und rechtliche Risiken Risiken durch Vertrdge, Vertragspartner Risiko aus 30,
der Vermdgensanlage und handelnde Personen Haftungsbeschrankungen dritter Satz
106,
Die Anlageobjekte linke Spalte,
Angaben Uber Angaben Uber die Anlageziele (§ 9 Absatz 2 Nr. 1 dritter Absatz,
die Vermdgensanlage und Anlagepolitik der Vermégensanlage VermVerkProspV) erster Satz

Wesentliche Vertrage
und Vertragspartner

Power Purchase Agrement (,PPA")

Standard Generator Interconnection and Operating
Agreement (,GIA")

Vertrage Uber die

Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte (§ 9 Absatz 2
Nr. 6 VermVerkProspV)

Investitionsebene
der Betreibergesellschaft

109,

erster Satz
127,

linke Spalte,
fUnfter Absatz,
erster Satz
128,

linke Spalte,
vierter Absatz
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Des Weiteren wird an den nachfolgend aufgefiihrten Stellen des Verkaufsprospektes die Nennung der ,Konditionenvereinba-
rung (,Term Sheet")” gedndert in,,Zweite Konditionenvereinbarung (,Term Sheet #2“)":

Kapitel Abschnitt Unterabschnitt Seite
Wesentliche tatsachliche Wesentliche Grundlagen und Bedingungen der 10,
und rechtliche Risiken Verzinsung und Rickzahlung der Vermégensanlage flnfter Absatz,

der Vermodgensanlage

Wirtschaftliche Risiken
der Beteiligung

Risiken durch Vertrage, Vertragspartner

und handelnde Personen

(§ 4 Satz 1 Nr. 13 VermVerkProspV) — Prognose

Buchstabe b) erster Satz
Risiko aus der noch nicht

abgeschlossenen Entwicklung 25,

von FORCE 2 erster Satz

29,

Fehlerhaftigkeit von Vertrdgen/ erster Absatz,

Risiko des tatsachlichen Zustan- erster und

dekommens von Vertragen dritter Satz

30, zweiter

Platzierungsrisiko, Absatz,

Ruckabwicklung erster Satz

2.  Jahresabschluss und Lagebericht der Emittentin zum 31. Dezember 2020
sowie Aktualisierung weiterer Finanzzahlen gemifR §§ 10, 11 und 13

VermVerkProspV (Prognose)

WIRTSCHAFTLICHES KONZEPT

Im Kapitel ,Wirtschaftliches Konzept” wird der Abschnitt
»Finanzzahlen der Emittentin reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG nach § 15 VermVerkProspV
(Prognose)” (Verkaufsprospekt Seite 79 bis einschlieB8lich
Seite 87) wie folgt vollstandig ersetzt:

Finanzzahlen der Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II
GmbH & Co. KG nach §§ 10, 11 und 13 VermVerkProspV (Prognose)

Der geprufte Jahresabschluss und der Lagebericht der Emittentin
zum 31. Dezember 2020 wurden aufgestellt und zur Offenlegung
am 9. September 2021 beim Bundesanzeiger eingereicht. Sie wur-
den von DELFS & PARTNER mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Haferweg 26, 22769 Hamburg, geprift und am 9. September 2021
mit einem uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen.
Die Emittentin ist nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
verpflichtet. Der geprufte Jahresabschluss und Lagebericht der
Emittentin zum 31. Dezember 2020 sowie der Bestdtigungsver-
merk des Abschlussprifers werden nachfolgend wiedergegeben.

Ferner sind nachfolgend die Zwischenibersicht der Emittentin
auf den Stichtag 30. September 2021 sowie die voraussichtliche
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage flr das laufende Geschafts-
jahr und die folgenden Geschaftsjahre der Emittentin dargestellt.

Die voraussichtliche Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage fir das lau-
fende Geschéftsjahr und die folgenden Geschéftsjahre der Emittentin
wurden in CAD aufgestellt, um eine bessere Vergleichbarkeit zur Pro-
gnose der Liquiditats- und Ergebnisrechnung der Emittentin (siehe
Seite 24 ff. dieses Nachtrages) zu erreichen.

Der geprufte Jahresabschluss und der Lagebericht der Emittentin
zum 31. Dezember 2020 sind nach deutschem Handelsgesetz-
buch (HGB) in Euro aufgestellt. Kinftige Jahresabschlisse und
Lageberichte der Emittentin werden ebenfalls nach deutschem
Handelsgesetzbuch (HGB) in Euro aufgestellt.

Nach dem Stichtag 30. September 2021 der ZwischenUbersicht
haben sich keine wesentlichen Anderungen der Angaben erge-
ben.
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JAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2020 DER RECONCEPT 16 MEERESENERGIE
BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG, HAMBURG

BILANZ
Aktiva in EUR 31.12.2020
A Anlagevermoégen
I Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 636,83
Summe Anlagevermogen 636,83
B Umlaufvermoégen
| Forderungen und sonstige Vermogensgegensténde
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0,00
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 94.886,51
II' Guthaben bei Kreditinstituten 1.337,32
Summe Umlaufvermégen 96.223,83
C Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten 892.869,34
Summe Aktiva 989.730,00
Passiva in EUR 31.12.2020
A Kapitalanteile der Kommanditisten
| Kommanditkapital 659,07
I Kapitalrcklage (Agio) 19,77
Il Jahresfehlbetrag -893.548,18
IV Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter Verlustanteil der Kommanditisten 892.869,34
Summe Kapitalanteile der Kommanditisten 0,00
B Riickstellungen
1. Sonstige Rickstellungen 9.822,06
Summe Riickstellungen 9.822,06
C Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.808,44
2. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 974.914,45
3. Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern 3.185,05
Summe Verbindlichkeiten 979.907,94
Summe Passiva 989.730,00
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 27. Marz bis 31. Dezember 2020

in EUR 2020
1. Sonstige betriebliche Ertrage 21.546,32
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen 19.531,83
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 895.562,42
4. Betriebsergebnis -893.547,93
5. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0,25
6. Ergebnis nach Steuern/Jahresfehlbetrag -893.548,18

ANHANG FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR VOM 27. MARZ 2020 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2020

| ALLGEMEINE ANGABEN ZUM UNTERNEHMEN

Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
(nachfolgend auch,Gesellschaft” oder,Emittentin” genannt) hat ihren
Sitzin Hamburg. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
unter HRA 125751 eingetragen.

Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG ist
eine Vermdgensanlagengesellschaft im Sinne des & 264a HGB in der
Rechtsform einer GmbH & Co. KG. Einziger personlich haftender Ge-
sellschafter ist die reconcept Capital 03 GmbH, Hamburg, die keine Ein-
lage zu leisten hat. Grindungskommanditistin ist die reconcept Treu-
hand GmbH, Hamburg, mit einer Kommanditeinlage von CAD 1.000,00
(1.000,00 kanadische Dollar), die am 6. Juli 2020 erbracht worden ist.

Der Jahresabschluss wird im Einklang mit § 244 HGB in Euro und in
deutscher Sprache aufgestellt. Die Kapitalkonten der Gesellschaft wer-
den nach § 19 Nr. 1 des Gesellschaftsvertrages vom 30. Oktober 2020
jedoch nicht in Euro, sondern in kanadischen Dollar geftihrt. Anders
als die Bewertung etwaig nicht eingeforderter Pflichteinlagen sind
in Fremdwahrung eingezahlte Pflichteinlagen mit dem historischen
Kurs (Devisenkassabriefkurs) des Zeitpunkts der Falligkeit der Einlagen
umzurechnen. Die sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen des
Devisenkassamittelkurses zum Bilanzstichtag gegentber dem histori-
schen Kurs werden in der Gewinn- und Verlustrechnung bei Ertragen
unter den sonstigen betrieblichen Ertragen (positive Wahrungsdiffe-
renz des historischen Kurses zum Devisenkassamittelkurs) oder bei
Aufwendungen unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesen (negative Wahrungsdifferenz des historischen Kurses
zum Devisenkassamittelkurs).

Die Gesellschaft ist am 27. Marz 2020 mit einer voraussichtlichen Lauf-
zeit bis zum 31. Dezember 2037 gegriindet worden. Sie ist am 8. April
2020 mit ihrer Eintragung ins Handelsregister als Auengesellschaft
entstanden. FUr den Zeitraum vom 27. Marz 2020 bis zum 31. Dezem-
ber 2020 besteht ein Rumpfgeschaftsjahr.

Il ALLGEMEINE ANGABEN ZU INHALT UND
GLIEDERUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 wurde nach den Vor-

schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie den einschldgigen

Vorschriften im Gesellschaftsvertrag aufgestellt.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte nach dem
Gesamtkostenverfahren gemal3 § 275 Absatz 2 HGB. Bei der Gesell-
schaft handelt es sich um eine Personenhandelsgesellschaft, auf die
nach § 267 HGB i.V. m. § 264a HGB die Rechnungslegungsgrundséatze
einer kleinen Kapitalgesellschaft anzuwenden sind. Es handelt sich
aufgrund der Ausnahmevorschrift des § 267a Absatz 3 Nr. 3 HGB um
keine Kleinstkapitalgesellschaft, obwohl die Gréenkriterien zu einer
solchen Klassifizierung geflhrt hatten. Aufgrund der Einstufung als
kleine haftungsbeschrankte Personenhandelsgesellschaft war nach §
24 Absatz 1 Satz 1 VermAnIG keine Kapitalflussrechnung zu erstellen,
jedoch waren ein Anhang und ein Lagebericht aufzustellen.

Erleichterungen fir kleine Kapitalgesellschaften wurden teilweise in
Anspruch genommen.

Il ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

1. Unternehmensfortfiihrung

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag plangemals und im Ein-
klang mit dem mehrjahrigen Finanzplan ein negatives Eigenkapital in
Hohe von TEUR 893 aus. Sie ist daher bilanziell Gberschuldet.

Bei der Bewertung ist von der Fortfiihrung der Unternehmenstétig-
keit (§ 252 Absatz 1 Nr. 2 HGB) ausgegangen worden. Die Gesellschaft
weist zum Abschlussstichtag zwar ein negatives bilanzielles Eigen-
kapital aus, es liegt jedoch keine Uberschuldung im Sinne des § 19
Absatz 2 Insolvenzordnung vor, da zum einen die Verbindlichkeiten
gegenUber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 974 mit ei-
nem sog. qualifizierten Rangricktritt unterlegt sind und zum anderen
von einer Gesellschaft der reconcept Gruppe ein mit einem qualifi-
zierten Rangrucktritt versehenes Darlehen Gber TCAD 100 (rund TEUR
64) gewdhrt worden ist. Das Darlehen ist auf erstes Anfordern der Ge-
schéftsfiihrung fallig und bisher nur mit TEUR 5 in Anspruch genom-
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men worden. Insgesamt stehen der bilanziellen Uberschuldung von
TEUR 893 nicht bilanzierte Forderungen aus dem Darlehen von TEUR
59 und mit einem Rangricktritt versehene Verbindlichkeiten von
TEUR 97 gegendiber, zusammen ein Betrag von TEUR 1.033, sodass
keine insolvenzrechtliche Uberschuldung besteht. Die Forderung aus
der Liquiditdtsausstattung (TEUR 59) aus dem Darlehen waére in ei-
nem insolvenzrechtlichen Uberschuldungsstatus als Vermdgen anzu-
setzen und die mit einem Rangriicktritt versehenen Verbindlichkeiten
kamen in einem Uberschuldungsstatus nicht zum Ansatz.

Weiterhin hat die Gesellschaft einen mehrjahrigen Finanzplan erstellt,
der zu positiven Cashflows fiihrt. Die bilanzielle Uberschuldung auf-
grund der vermogensanlagenabhdngigen Kosten entspricht dem
Finanzplan der Gesellschaft. Die Emittentin hat bis zum 31. Juli 2021
bereits ein Kommanditkapital von CAD 7,8 Mio. (EUR 5,2 Mio.) — rund 60
Prozent des geplanten Kommanditkapitals — Uber Kapitalerhohungen
eingeworben, sodass die Gesellschaft zum Zeitpunkt der Aufstellung
dieses Lageberichts auch Uber ein positives bilanzielles Eigenkapital
verflgt. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte daher nach den
Grundsatzen der Fortfihrung der Gesellschaft (Going-Concern-Prinzip).

Die Corona-Pandemie bzw. der nachfolgende sogenannte Lockdown
seit Mitte Mdrz 2020 fiihrten nach Einschatzung der Geschéftsfiihrung
zu keiner Bestandsgefahrdung der Gesellschaft. Insbesondere die zu
produzierenden Strommengen sowie die Strompreise im Rahmen
des Stromkaufvertrages sind von der Corona-Pandemie unbeeinflusst
und werden dies nach unserer Erwartung auch weiterhin bleiben.
Aktuell deutet sich eine Entspannung der Corona-Pandemie an. Die
Wertansétze der Vermogensgegenstande sind nach unserer Einschat-
zung von der Pandemie nicht betroffen.

2, Wahrungsumrechnung

Die Mehrzahl der Geschéftsvorfalle der Gesellschaft findet in kanadi-
schen Dollar (CAD) statt. Die Darstellungs- und Berichtswahrung der
Gesellschaft ist jedoch der Euro. Die Fremdwahrungsbewertung er-
folgt damit nicht durch Umrechnung eines zunéchst in kanadischen
Dollar aufgestellten Jahresabschlusses, der anschlieend in Euro um-
gerechnet wird, sondern die Umrechnung erfolgt nach den allgemei-
nen Grundsatzen eines in Euro aufgestellten Jahresabschlusses, nach
denen das jeweilige Transaktionsdatum den mafgeblichen Kurs fiir
die Umrechnung von Geschéftsvorfallen im Jahresabschluss der Ver-
mogensanlagengesellschaft bestimmt.

Die gemal3 § 19 Nr. 1 des Gesellschaftsvertrages auf kanadische Dol-
lar (CAD) lautenden Pflichteinlagen der Gesellschafter werden jedoch
abweichend von den allgemeinen Grundséatzen nicht in der Darstel-
lungs- und Berichtswéhrung Euro, sondern in kanadischen Dollar
(CAD) gefuihrt und mit dem historischen Kurs der Entstehung der je-
weiligen Einzahlungsverpflichtung umgerechnet.

Der Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember 2020 betragt
0,63683 CAD/EUR (Geldkurs) bzw. 0,63701 (Briefkurs).

Monetare Posten in Fremdwahrung wie Bankguthaben oder kurzfris-
tige Forderungen oder sonstige Vermodgensgegenstande sowie Riick-
stellungen und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich jeweils mit dem
Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags bewertet, es sei denn, sie ha-
ben eine Restlaufzeit von Gber einem Jahr und die Wahrungsauswirkung
fahrt nicht zu einem niedrigeren beizulegenden Wert (Vermogensge-
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genstande) bzw. zu einem hoheren beizulegenden Wert (Rickstellun-
gen, Verbindlichkeiten). Nicht-monetdre Posten in Fremdwdhrung
(insbesondere in Fremdwahrung erworbene Vorrdte, Vermogensge-
genstande des Anlagevermogens) werden mit dem Devisenkassakurs
der Entstehung der Kaufverpflichtung bzw. mit dem Entstehungskurs
der in Fremdwahrung valutierenden Auszahlungsverpflichtung (insbe-
sondere in Fremdwahrung entstandene Riickstellungen oder Verbind-
lichkeiten, die nicht auf Fremdwahrung lauten) bewertet.

Geschéftsvorfille in fremder Wahrung werden folglich nach den
allgemeinen Grundsatzen zum jeweiligen Tageskurs des Geschafts-
vorfalls eingebucht. Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremd-
wahrung, deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betragt, wurden
mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet (§ 256a
HGB). Betragt die Restlaufzeit mehr als ein Jahr, werden eventuelle
Kursverluste am Bilanzstichtag berticksichtigt. Gewinne und Verluste
aus der Umrechnung von Fremdwahrungsgeschéften werden er-
folgswirksam erfasst und in der Gewinn- und Verlustrechnung geson-
dert unter dem Posten ,sonstige betriebliche Ertrdge” bzw. ,sonstige
betriebliche Aufwendungen” ausgewiesen.

3. Bilanz

Die Finanzanlagen wurden mit den Anschaffungskosten bewertet.
Soweit erforderlich, das heif3t bei dauernder Wertminderung, wird der
am Bilanzstichtag bestehende niedrigere beizulegende Wert ange-
setzt (gemildertes Niederstwertprinzip).

Die Finanzanlagen in Hohe von EUR 636,83 betreffen 100 von ins-
gesamt 101 Units (99,01 Prozent) der kanadischen Tochter- und Be-
treibergesellschaft, die das Gezeitenkraftwerk FORCE 2 in Nova Scotia
errichten und betreiben soll. Es handelt sich um die Anteile an der
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership, Ha-
lifax, Nova Scotia, Kanada. Die Units sind zu CAD 10,00 pro Unit aus-
gegeben.

Die Entwicklung des Anlagevermaogens istim Anlagenspiegel dar-
gestellt, der diesem Anhang als Anlage | beigeflgt ist.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde werden
grundsatzlich zum Nominalwert angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken
werden ggf. durch Wertberichtigungen berticksichtigt. Sémtliche For-
derungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Das Guthaben bei Kreditinstituten wurde zum Nominalwert an-
gesetzt. Das Bankguthaben besteht mit einem Teilbetrag von CAD
1.030,00 (umgerechnet EUR 656,00) in kanadischen Dollar und wurde
mit dem Devisenkassageldkurs des Bilanzstichtags in Euro umgerech-
net. Der restliche Betrag des Bankguthabens besteht in Euro.

Zum Bilanzstichtag betrdgt die als Eigenkapital auf dem Festkapi-
talkonto verbuchte Pflichteinlage der Kommanditistin reconcept
Treuhand GmbH, Hamburg, CAD 1.000,00. Die persénlich haftende
Gesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH ist nicht am Vermdgen
der Gesellschaft beteiligt und weder berechtigt noch verpflichtet,
eine Einlage zu leisten. Die Einlage der Kommanditistin wurde zum
Devisenkassabriefkurs des Tages der Entstehung der Einlageverpflich-
tung am 8. April 2020 mit 0,65907 CAD/EUR umgerechnet.



Aufgrund des Jahresfehlbetrages des Rumpfgeschaftsjahres 2020
von EUR 893.548,18 ist ein nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter
Fehlbetrag der Kommanditistin in Hohe von EUR 892.869,34 entstan-
den, der unter einer gesonderten Position auf der Aktivseite der Bilanz
ausgewiesen ist.

Die Entwicklung der Kapitalkonten ist in der Anlage Il zu diesem
Anhang beigefiigt.

Die Riickstellungen erfassen alle erkennbaren Risiken und unge-
wisse Verbindlichkeiten und sind mit dem Erfillungsbetrag bewertet,
der nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.
Die Ruckstellungen betreffen die Prifung des Jahresabschlusses, die
Steuererkldrung, die Erstellung des Jahresabschlusses und die bisher
entstandenen Kosten der Mittelverwendungskontrolle.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
resultieren in Hohe von TEUR 969 aus Lieferungen und Leistungen,
in Hohe von TEUR 5 aus einem Darlehen und in Héhe von TEUR 1 aus
einer Einlageverpflichtung. Sie sind in H6he von TEUR 975 mit einem
sogenannten qualifizierten Rangricktritt ausgestattet.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern betreffen die
Haftungsvergltung gegeniber der Komplementarin in Héhe von
TEUR 3.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag angesetzt.
Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr.

4, Gewinn- und Verlustrechnung
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkosten-
verfahren gemal} § 275 Absatz 2 HGB aufgestellt.

Die Ertrdage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung sind
unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen (Wahrungsgewinne) bzw.
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Wahrungsver-
luste) ausgewiesen. Die Ertrage belaufen sich auf EUR 21.546,32. Die
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung betragen EUR 22,91.

Il SONSTIGE ANGABEN

Organe der Gesellschaft
Die Gesellschaft beschéftigte im Geschéftsjahr keine Arbeitnehmer.

Die Geschaftsfihrung und Vertretung der reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG obliegt der personlich haftenden Ge-
sellschafterin reconcept Capital 03 GmbH, Hamburg. Das gezeichnete
Kapital der persdnlich haftenden Gesellschafterin betragt TEUR 25.

Einzelvertretungsberechtigter Geschaftsfhrer der personlich haften-
den Gesellschafterin ist:

Herr Karsten Reetz, Kaufmann, Rosengarten.
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat verschiedene Geschéftsbesorgungsvertrage ab-
geschlossen, aus denen sich sonstige finanzielle Verpflichtungen im

Sinne des § 285 Absatz 3a HGB ergeben. Die finanziellen Verpflichtun-
gen belaufen sich auf EUR 2.632.223,00. Sie betreffen in Hohe von EUR
753.506,00 Gesellschafter. Sie bestehen in Héhe von EUR 2.623.307,00
gegeniber verbundenen Unternehmen.

Konzernzugehorigkeit
Die Gesellschaft wird in keinen Konzernabschluss einbezogen.

Nachtragsbericht

Der kommerzielle Betrieb von FORCE 2 wird aus gegenwartiger Sicht
entgegen der Prognose im Verkaufsprospekt vom 30. Dezember 2020
nicht mehr ab dem 1. Oktober 2022 starten kdnnen, sondern erst ab
dem 1. Oktober 2023 und damit zwolf Monate spéter als urspriinglich
prognostiziert. Ursache hierflr sind die noch ausstehende Erteilung
des sogenannten DFO-Permits (Betriebsgenehmigung des kanadi-
schen Ministeriums flr Fischerei und Ozeane) fur FORCE 2 und die
damit verbundenen erweiterten Anforderungen an das Monitoring-
System der Wasserfauna bzw. die Bewilligungsverzogerungen durch
die Corona-Pandemie.

Esist ein Nachtrag Nr. 1 nach § 11 Vermdgensanlagengesetz zum Be-
teiligungsangebot ,Meeresenergie Bay of Fundy II" in Vorbereitung,
der in Klrze bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungen (BaFin)
zur Billigung eingereicht werden wird.

Aufgrund technisch optimierter Rotorblatter erwartet der Projektent-
wickler SME bei ansonsten gleichen Umweltbedingungen, wie sie
der Prospektkalkulation vom 30. Dezember 2020 bzw. dem Ertrags-
gutachten des Germanischen Lloyd zugrunde gelegen haben, einen
um rund 7 Prozent hoheren Ertrag. Die Auswirkung des verdnderten
Rotorblattdesigns hat aus Vorsichtsgriinden in der Kalkulation des
Nachtrages Nr. T bzw. im Entwurf des Nachtragsprospektes zum Be-
teiligungsangebot keine Berlicksichtigung gefunden.

Die erste von drei Plattformen des Vorgéngerprojektes FORCE 1 wur-
de im Februar 2021 in Kanada zu Wasser gelassen und befindet sich
im Testbetrieb. Der Kreditvertrag fir das Vorgangerprojekt FORCE 1
der Tochter- und Betreibergesellschaft Gber CAD 11,0 Mio. wurde im
Februar 2021 abgeschlossen.

Ergebnisverwendungsvorschlag
Der Jahresfehlbetrag des Geschaftsjahres soll auf neue Rechnung vor-
getragen werden.

Hamburg, den 8. September 2021

reconcept Capital 03 GmbH als Komplementarin der
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG

Die Geschaftsfuhrung
Karsten Reetz
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter der reconcept 16

Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG, Hamburg, nach

§§ 23 Absatz 2 Nr. 3 VermAnIGi. V. m. 289 Absatz 1 Satz 5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdf3 den anzuwendenden  nissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die voraussichtliche
Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss ein den tatsachli-  Entwicklung der Gesellschaft mit ihren wesentlichen Chancen und
chen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und  Risiken beschrieben ist.

Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Ge-

schaftsverlauf einschliellich des Geschéftsergebnisses und die Lage

der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhdlt- ~ Hamburg, den 8. September 2021

reconcept Capital 03 GmbH als Komplementarin der
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG

Die Geschéftsfiihrung

Karsten Reetz

ANLAGE | ZUM ANHANG

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Entwicklung des Anlagevermdgens zum 31. Dezember 2020

in EUR Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
Zugénge/ Zugénge/
27.03.20 Abginge 31.12.20 27.03.20 Abgdnge  31.12.20 31.12.20 27.03.20

| Finanzanlagen

1. Anteile an verbun-
denen Unterneh-
men 0,00 636,33 636,33 0,00 0,00 0,00 636,83 0,00

0,00 636,83 636,83 0,00 0,00 0,00 636,83 0,00

ANLAGE Il ZUM ANHANG

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Entwicklung/Stand der Kapitalkonten vom 27. Mérz 2020 bis 31. Dezember 2020
gemaB § 19 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrages vom 30. Oktober 2020

reconcept treuhidnderisch gehaltene

in CAD Treuhand GmbH Kommanditeinlagen Gesamt
Kapitalkonto | Kommanditeinlagen 31.12.2020 1.000,00 0,00 1.000,00
Kapitalriicklage Agio 31.12.2020 30,00 0,00 30,00
Kapitalkonto Il Kapitalkonto 11 27.3.2020 0,00 0,00 0,00
Verlustanteil Geschaftsjahr -1403.118,85 0,00 -1403.118,85
Kapitalkonto I1 31.12.2020 -1403.118,85 0,00 -1403.118,85

reconcept treuhidnderisch gehaltene

in EUR Treuhand GmbH Kommanditeinlagen Gesamt
Kapitalkonto | Kommanditeinlagen 31.12.2020 659,07 0,00 659,07
Kapitalriicklage Agio 31.12.2020 19,77 0,00 19,77
Kapitalkonto Il Kapitalkonto Il 27.3.2020 0,00 0,00 0,00
Verlustanteil Geschaftsjahr -893.548,18 0,00 -893.548,18
Kapitalkonto 11 31.12.2020 -893.548,18 0,00 -893.548,18
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LAGEBERICHT FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR
VOM 27. MARZ 2020 BIS 31. DEZEMBER 2020

| GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
(nachfolgend ,Gesellschaft” oder ,Vermogensanlagengesellschaft”
genannt) ist nach §§ 161 Absatz 2, 123 HGB mit Gesellschaftsvertrag
vom 27. Marz 2020 mit einem Kommanditkapital von CAD 1.000 (EUR
659,07) gegrindet und zum Handelsregister angemeldet worden.
Die Handelsregistereintragung ist am 8. April 2020 erfolgt. Fir die
Zeit vom 27. Mérz 2020 bis zum 31. Dezember 2020 ist ein Rumpfge-
schéaftsjahr entstanden.

Der Jahresabschluss wird im Einklang mit § 244 HGB in Euro aufge-
stellt. Die Kapitalkonten der Gesellschaft werden jedoch nach § 19 Nr.
1 des Gesellschaftsvertrages nicht in Euro, sondern in kanadischen
Dollar (CAD) gefihrt und jeweils zum historischen Devisenkassamit-
telkurs des Zeitpunkts der jeweiligen Falligkeit der Einlagen (alsoi. d. R.
dem Datum der Beitrittserkldrung einer Anlegerin/eines Anlegers) in
Euro umgerechnet.

Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG ist
eine Vermdgensanlagengesellschaft im Sinne des § 264a HGB in der
Rechtsform einer GmbH & Co. KG. Einziger personlich haftender Ge-
sellschafter ist die reconcept Capital 03 GmbH, Hamburg, die keine
Einlage zu leisten hat. Grindungskommanditistin ist die reconcept
Treuhand GmbH, Hamburg, mit einer Kommanditeinlage von CAD
1.000,00 (1.000,00 kanadische Dollar). Zum 31. Dezember 2020 ist die
reconcept Treuhand GmbH die einzige im Handelsregister eingetra-
gene Kommanditistin der Emittentin. Die Kommanditeinlage der re-
concept Treuhand GmbH wurde am 6. Juli 2020 in das Gesellschafts-
vermdogen eingezahlt.

Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2020 einen Verkaufsprospekt
nach dem Vermogensanlagengesetz aufgestellt und zur Prafung auf
Kohédrenz und Vollstandigkeit bei der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) eingereicht. Der finale, unter dem Datum
des 30. Dezember 2020 aufgestellte Prospekt ist am 4. Januar 2021
durch die BaFin gebilligt worden. Der Vertrieb der Kommanditantei-
le der Gesellschaft und damit das &ffentliche Angebot wurden am
11. Februar 2021 begonnen. Das Angebot sah die Einwerbung eines
Kommanditkapitals von CAD 12,4 Mio. mit einer Erhéhungsoption auf
maximal CAD 16,0 Mio. vor. Die Emittentin hat bis zum 31. Juli 2021
bereits ein Kommanditkapital von CAD 7,8 Mio. (EUR 5,2 Mio.) — rund
60 Prozent des geplanten Kommanditkapitals — Gber Erhéhungen ih-
res Kommanditkapitals eingeworben. Die Zeichnungsfrist endet am
3. Januar 2022, sodass sich die Gesellschaft gegenwaértig noch in der
Platzierungsphase ihres Kommanditkapitals befindet.

Die Anlagestrategie der Emittentin sieht vor, iber Kapitaleinzahlungen
von Anlegern in das Kommanditkapital das Gezeitenkraftwerkspro-
jekt FORCE 2 mit Baureife mittelbar Uber ihre kanadische Betreiber-
und Tochtergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |l
Limited Partnership, Halifax, Nova Scotia, Kanada, zu errichten und zu
betreiben. Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH &
Co. KG halt 100 Units zu je CAD 10 von 101 Units an der Betreiber-
gesellschaft und ist damit zu 99 Prozent an der Betreibergesellschaft
beteiligt. Die Einlage von CAD 1.000,00 in die Betreibergesellschaft ist
zum 31. Dezember 2020 noch nicht erbracht, sodass eine Verbindlich-
keit in Hohe von CAD 1.000,00 gegeniber der Betreibergesellschaft
aus der Einlageverpflichtung besteht, die als Teil der Verbindlichkei-
ten gegenliber verbundenen Unternehmen ausgewiesen ist. Uber im
Geschéftsjahr 2021 geleistete Einzahlungen in das Eigenkapital der
Tochtergesellschaft durch die Emittentin hat sich der Anteil des Min-
derheitsgesellschafters der Betreibergesellschaft, der reconcept 16
FORCE Il GP Ltd., Halifax, Nova Scotia, Kanada, als General Partner der
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership, wei-
ter reduziert, sodass die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |l
GmbH & Co. KG eine Beteiligungsquote bzw. ein Gewinnbezugsrecht
von nahezu 100 Prozent an der reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership erworben hat.

Anlageziel der Tochtergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership ist es, Strom mit dem noch zu errichten-
den Gezeitenkraftwerk FORCE 2 (Anlageobjekt) zu produzieren und
zu verkaufen, um letztendlich entsprechende Uberschiisse fiir die
Emittentin zu erzielen und es dieser Uber die von der Tochtergesell-
schaft vereinnahmten Beteiligungsertrage zu ermoglichen, Auszah-
lungen an die Anleger vorzunehmen.

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy
Il Limited Partnership hatte am 28. August 2020 mit dem Inhaber der
Projektrechte, der Sustainable Marine Energy (Canada), (im Folgen-
den,SMEC" genannt), und der Spicer Marine Energy Inc,, Nova Scotia,
Kanada (im Folgenden auch ,Spicer” genannt), eine Konditionenver-
einbarung (,Term Sheet") Uber die schlusselfertige Errichtung, den
Betrieb, die Wartung und das Management des 2,52-MW-Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2, belegen im Bereich ,Berth C bzw. Liegeplatz
C" oder Berth A bzw. Liegeplatz A" in der Bay of Fundy, geschlossen.
Die Konditionenvereinbarung enthélt grundlegende Ubereinkinf-
te der vorbezeichneten Vertragspartner insbesondere zur kiinftigen
Vertrags- und Transaktionsstruktur. Die fUr den ordnungsgemal3en
Betrieb von FORCE 2 erforderlichen Rechte, Lizenzen und Genehmi-
gungen einschliefSlich aller Rechte an der Infrastruktur (insgesamt
die ,Projektrechte”) soll die Betreibergesellschaft danach von SMEC
in einem noch abzuschlieBenden Kaufvertrag (,Asset Purchase Ag-
reement” bzw. ,APA") erwerben. Der Bau- und Errichtungs- sowie
Betriebsvertrag (,Design Build and Operating Agreement” bzw. DBO-
Agreement) soll mit Spicer abgeschlossen werden.

Der Kaufvertrag flr die Projektrechte wie auch der Bau-, Errich-
tungs- und Betriebsvertrages sind noch nicht abgeschlossen. In der
Konditionenvereinbarung vom 28. August 2020 sind bisher nur die
Rahmenbedingungen der Vertrage festgelegt. Dabei ist vorgesehen,
dass FORCE 2 im juristischen Eigentum von Spicer und im wirtschaftli-
chen/handelsrechtlichen Eigentum der reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il Limited Partnership stehen wird. Die wirtschaftlichen
Auswirkungen der Errichtung und des Betriebes von FORCE 2 sollen
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sich danach unmittelbar fur die reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership und mittelbar fir die Mutter- und Vermo-
gensanlagengesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy I
GmbH & Co. KG ergeben.

Bei FORCE 2 handelt es sich um sechs schwimmende Plattformen
eines Gezeitenkraftwerks im Trimaran-Design mit einer Leistung je
Plattform von je 420 kW (insgesamt 6 x 420 kW = 2,52 MW) mit einer
Lénge von jeweils 30,5 Metern und einer Breite von jeweils 35 Metern.
Die sechs Anlagen sollen Uber jeweils sechs steuerbare Unterwasser-
turbinen verfligen. Da sich die Gezeitenkraftwerke selbststandig nach
der wechselnden Strémung in alle Richtungen ausrichten, sind sie
fur den Betrieb in Gezeitengewadssern eingerichtet und optimiert. Ein
Verkauf von FORCE 2 am Ende der geplanten Betriebsphase der Ge-
zeitenkraftwerke ist nicht vorgesehen. Die Anlagen sollen Stromver-
kéufe Uber eine Laufzeit von 15 Jahren ab Inbetriebnahme aus einem
Stromverkaufsvertrag (PPA) generieren. Am Ende der PPA-Laufzeit
besteht zwar die Moglichkeit zum Weiterbetrieb, jedoch wurde in
der Kalkulation des Beteiligungsangebotes mit einem Rickbau der
Anlagen durch den Betriebsfuhrer Spicer geplant, da der garantierte
Stromtarif nach 15 Jahren auslduft und zum anschlieSenden Marktta-
rif oder einem etwaigen neuerlichen Fordertarif aus gegenwartiger
Sicht keine Aussagen gemacht werden kénnen.

Es besteht ein Vorgangerprojekt Uber die Emittentin reconcept 13
Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG, die ein Gezeitenkraft-
werk mit drei Plattformen und einer Leistung von insgesamt 1,26 MW
in der Bay of Fundy errichtet. Anfang Februar 2021 wurde die erste
der drei Plattformen des Gezeitenkraftwerks FORCE 1 in Kanada zu
Wasser gelassen.

Die Finanzierung des Gezeitenkraftwerks FORCE 2 soll gemaf Investi-
tions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft reconcept 16
Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership zum einen durch
Einzahlungen von Beteiligungskapital durch die Emittentin recon-
cept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG gegen Erwerb
weiterer Anteile (,Units”) an der reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership erfolgen und zum anderen durch die
Aufnahme von Fremdkapital durch die Betreibergesellschaft in Form
eines Kredits. Annahmegemal3 soll das Fremdkapital bereits fir Zah-
lungen in der Errichtungsphase und somit vor Inbetriebnahme des
Gezeitenkraftwerks FORCE 2 verwendet werden. Wéhrend der Bauzeit
sollen prognosegemaly damit bereits Valutierungen des Darlehens
erfolgen und zur Zahlung der Baukosten mit herangezogen werden.

Fur die anteilige Fremdfinanzierung von FORCE 2 ist der Abschluss
eines langfristigen Kreditvertrages vorgesehen. Die Fremdfinan-
zierungsquote ist gemal3 Prospekt vom 30. Dezember 2020 auf der
Ebene der Betreibergesellschaft mit rund 68 Prozent der Gesamtin-
vestition des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 einschlieSlich Neben-
kosten und Liquiditat kalkuliert worden. Zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind zugunsten der Betreibergesellschaft noch keine
Fremdmittel in Form von Zwischenfinanzierungsmitteln oder Endfi-
nanzierungsmitteln verbindlich zugesagt. Fir die Kalkulation wird
angenommen, dass die fir das Gezeitenkraftwerksprojekt FORCE 1
vereinbarten Konditionen als Vorgéngerprojekt grundsétzlich auch fir
die langfristige Fremdfinanzierung des Gezeitenkraftprojektes FORCE
2 vereinbart werden kénnen. Die Planung beinhaltet als wesentliche
Kreditkonditionen eine Schuldendienstfahigkeit von mindestens 1,7
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bezogen auf das operative Ergebnis der Betreibergesellschaft, eine
Laufzeit des Kredits von maximal 14,5 Jahren ab Inbetriebnahme von
FORCE 2 und einen langfristig festen Zinssatzes in Hohe von 5 Prozent
p. a. Die Hohe des langfristigen Darlehens der Betreibergesellschaft
soll CAD 21,1 Mio. betragen.

Am 10. Februar 2021 hat die Betreibergesellschaft des Vorgéngerpro-
jektes zu FORCE 2, des Projektes FORCE 1, einen Darlehensvertrag mit
der Stonebridge Infrastructure Debt Fund Il Limited Partnership, Toron-
to, Kanada, in Anpassung eines vorausgegangenen Vertrages vom 30.
September 2020 unterzeichnet, in der die Auszahlung der Darlehens-
mittel fir FORCE 1 Gber CAD 11,0 Mio. bei Eintritt verschiedener Bedin-
gungen zugesagt wird. Wir gehen davon aus, dass auch ftir FORCE 2
zu &hnlichen Konditionen wie bei FORCE 1 eine Finanzierung mit der
Stonebridge Financial Corporation, Toronto, Kanada, als dem die Finan-
zierung vermittelnden Agenten gefunden werden wird. Stonebridge
Financial Corporation hat fiir FORCE 1 die Finanzierung tber die Stone-
bridge Infrastructure Debt Fund Il Limited Partnership vermittelt.

Standort von FORCE 2 ist die Minas Passage in der Bay of Fundy in der
kanadischen Provinz Nova Scotia. Der Standort zeichnet sich durch
intensive Gezeitenstromungen aus, die aus dem weltweit hochsten
Tidenunterschied von 13 Metern bei Normalhochwasser bzw. circa
16 Metern bei Springflut entstehen. Dies bestatigt auch das Ertrags-
gutachten der DNV GL, das fir den geplanten Standort eine durch-
schnittliche FlieBgeschwindigkeit von 2,25 Metern pro Sekunde und
eine Bruttostromproduktion des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 von
11.410 Megawattstunden pro Jahr (MWh/a) bzw. eine Nettostrompro-
duktion von 9.549 Megawattstunden pro Jahr (MWh/a) prognostiziert.

Grundlage fur den Stromverkauf ist der mit Datum vom 11. Dezember
2020 abgeschlossene Stromverkaufsvertrag (,Power Purchase Agree-
ment” bzw.,PPA") zwischen der Nova Scotia Power Inc,, Halifax, Nova
Scotia, Kanada, und SMEC, der — wie der am 2. Oktober 2020 Uber-
tragene entsprechende Vertrag fur das Vorgangerprojekt FORCE 1
- noch von SMEC auf die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeres-
energie Bay of Fundy Il Limited Partnership Ubertragen werden soll.

Die Inbetriebnahme (sogenanntes ,CoD” = Commercial Operation
Date) von FORCE 2 war urspringlich zum 1. Oktober 2022 geplant,
sodass sich die 15-jahrige Laufzeit der Vermdgensanlage bis ins Jahr
2037 erstrecken sollte. Das PPA weist — unabhangig vom tatsachlichen
CoD-Datum - eine jeweils 15-jdhrige Laufzeit ab Inbetriebnahme auf.

1l STAND DER PROJEKTENTWICKLUNG UND

VORAUSSICHTLICHE INBETRIEBNAHME VON

FORCE 2 IM RAHMEN DES 15-JAHRIGEN

STROMVERKAUFSVERTRAGES (PPA)
Die erste der drei Plattformen des Vorgangerprojektes von FORCE 2,
des Projektes FORCE 1, ist plangemadl3 fertig gebaut und nach Kanada
ausgeliefert worden. Sie ist am 1. Februar 2021 in der Grand Passage
zu Wasser gelassen worden. Die Grand Passage liegt in der Miindung
der kanadischen Bay of Fundy. Plangemaf wurde dort mit dieser ers-
ten der drei Plattformen die Testphase gestartet. Sie soll bis zu ihrer
endgultigen Positionierung zusammen mit den beiden weiteren von
Spicer noch auszuliefernden FORCE-1-Plattformen an ihrem dann
endgultigen Standort in der Bay of Fundy platziert werden. Gegen-
wartig wird mit der ersten Plattform in der Grand Passage an der Op-



timierung der technischen Komponenten fur die Nutzung aller drei
Plattformen von FORCE 1 sowie fir die Nutzung der sechs Plattformen
von FORCE 2 gearbeitet.

Gemal der urspringlichen Konditionenvereinbarung (,Term Sheet”)
vom 28. August 2020 der Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeres-
energie Bay of Fundy Il Limited Partnership mit SMEC als Inhaber der
Projektrechte und mit Spicer als Dienstleister fir den Bau und Betrieb
von FORCE 2 bzw. auf der Grundlage der Kalkulation des Projektes im
Prospekt vom 30. Dezember 2020 sollten die sechs Plattformen von
FORCE 2 im Juni 2022 vollstandig installiert sein, um den erzeugten
Strom aller sechs FORCE-2-Plattformen ab 1. Oktober 2022 im Rah-
men des 15-jahrigen PPA mit dem lokalen Stromversorger Nova Scotia
Power Inc, Halifax, Nova Scotia, Kanada, ins Netz einzuspeisen und ent-
sprechende Vergutungen fiir den verkauften Strom zu erhalten.

Dieser Zeitplan hat sich verzogert. Der Projekt- und Technologieent-
wickler, Sustainable Marine Energy (SME), Southampton, England,
bzw. die kanadische Tochtergesellschaft SMEC, der gegenwartige
Inhaber der Projektrechte fiir FORCE 2, gehen inzwischen von einer
Fertigstellung der sechs Plattformen von FORCE 2 ab dem 1. Juli 2023
und einer gemeinsamen Inbetriebnahme zum 1. Oktober 2023 aus.
Dem Zeitplan liegt eine angepasste Konditionenvereinbarung (,Term
Sheet #2") vom 27./30. August 2021 der Betreibergesellschaft recon-
cept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership mit SMEC
als Inhaber der Projektrechte und mit Spicer als Dienstleister fir den
Bau und Betrieb von FORCE 2 zugrunde.

Hintergrund der Verzogerung sind erweiterte Anforderungen des
kanadischen Ministeriums fur Fischerei und Ozeane (Department of
Fisheries and Oceans Canada — DFO) an die Betriebsgenehmigung im
Hinblick auf das Umwelt-Monitoring zum Schutz der Tierwelt in der
Bay of Fundy. SME hat die Daten und die weiteren Informationen zum
Umweltiiberwachungssystem zeitgerecht an das kanadische Ministe-
rium fur Fischerei und Ozeane geliefert, jedoch zieht sich die Bear-
beitung des Antrages langer als gedacht hin — zum einen wegen der
Neuartigkeit des Monitoringsystems bzw. der hierfiir geplanten Tech-
nologie und zum anderen wegen der verldngerten Antragsbearbei-
tung aufgrund der Corona-Pandemie. Eine Antwort des kanadischen
Ministeriums fir Fischerei und Ozeane (,DFO") zur Billigung bzw. An-
erkennung des eingesetzten bzw. angemeldeten Uberwachungssys-
tems lag zum Aufstellungsdatum dieses Lageberichts noch nicht vor.
Spicer finanziert die Weiterentwicklung des Projektes gegenwartig
mal3geblich Uber Fordergelder der kanadischen Umweltbehdrde fiir
das FORCE-Projekt in der Bay of Fundy (,Nr Can"= National Resources
Canada), die nochmals aufgestockt worden sind.

Erfolgreich abgeschlossen sind inzwischen Tests mit einem neuen
Rotorblattdesign fur die Gezeitenstromungsturbinen der Plattformen
in der Bay of Fundy. Die nunmehr um 15 Zentimeter ldngeren und
mit besseren strukturellen Eigenschaften ausgestatteten Rotorblatter
konnen die Leistungsfahigkeit der Gezeitenplattformen von FORCE 2
gegenuber den prospektierten Werten erhohen. Der Projektentwick-
ler SME geht von einer zusatzlichen Energieausbeute in Hohe von
rund 7 Prozent gegeniber der urspriinglichen Stromplanung durch
den Einsatz der verlangerten Rotorblatter aus, falls die Umweltbedin-
gungen des Standorts (insbesondere die Stromungsgeschwindigkeit
der Gezeiten am Standort von FORCE 2 in der Bay of Fundy) wie er-
wartet eintreffen.

Die Erwartung einer erhdhten Energieausbeute durch die neuartigen
Rotorblatter ist das Ergebnis einer mehrmonatigen Test- und For-
schungsarbeit in Kooperation mit der Leibniz Universitdt Hannover
(LUH). Das Vorhaben wurde sowohl von kanadischer Seite (Industri-
al Research Assistance Programme - ,IRAP") als auch von deutscher
Seite (Bundesministerium fur Wirtschaft bzw.,BMWi") finanziell gefor-
dert. Die neuartigen Rotoren werden nach jetziger Planung bereits ab
Phase 1 des Gezeitenkraftwerksprojektes in der Bay of Fundy - also
bei allen Plattformen des Vorgangerprojektes FORCE 1 der reconcept
13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership sowie FORCE 2
der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership —
zum Einsatz kommen kdnnen.

Als Ausgleich fur den verspédteten Starttermin von FORCE 2 konnten
unsere Investmentmanager erfolgreich den Kaufpreis nachverhan-
deln. Die sechs Gezeitenplattformen werden nunmehr in Summe zu
einem um rund CAD 350.000 geringeren Kaufpreis erworben werden.
Der urspriinglich kalkulierte Ubernahmepreis der sechs Plattformen
durch die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Part-
nership reduziert sich von CAD 24,2 Mio. auf CAD 23,85 Mio. Die
langjahrige Einspeisevergltung fir den Gezeitenstrom ist zudem un-
verdndert gesichert und startet mit Inbetriebnahme der Plattformen.
Die Auszahlungsreihe verschiebt sich somit zeitlich um zwolf Monate
nach hinten (Enddatum 31. Dezember 2038 anstelle 31. Dezember
2037), bleibt im Endergebnis des gesamten Kapitalrlickflusses aller-
dings nahezu unverandert. Es wird eine prognostizierte Gesamtaus-
zahlung Uber die Gesamtlaufzeit der Anlage bis zum 31. Dezember
2038 nach heutiger Einschdtzung in Hohe von 193,4 Prozent (ohne
Frihzeichnerbonus, ohne Agio und vor individuellen kanadischen
Steuern und Steuerberatungskosten) erreicht werden, die gemal un-
serer Kalkulation leicht um 0,2 Prozent — vorbehaltlich des erwarteten
Strommehrertrages aufgrund des neuen Rotordesigns — unter der ur-
sprunglichen Kalkulation von 193,6 Prozent liegen wiirde.

Wir erwarten, dass durch das verbesserte Rotordesign ein in der Kal-
kulation des Nachtrages nicht angesetzter Mehrertrag erwirtschaftet
werden kann, der im Endergebnis den um 0,2 Prozent verringerten
Ruckfluss und auch den durchschnittlichen Renditeverlust p. a. durch
die um ein Jahr verldngerte Laufzeit der Vermogensanlage ausglei-
chen sollte. In der Kalkulation dieses Prospektnachtrages Nr. 1 zum
Beteiligungsangebot wurde aus Vorsichtsgriinden von einer Berlck-
sichtigung dieses erwarteten Mehrertrages abgesehen, da wir fir das
neue Rotordesign kein neues Ertragsgutachten haben erstellen lassen.

Ein eigens flr die Gezeitenkraftwerksprojekte in der Bay of Fundy
(FORCE 1, FORCE 2 und die vorgesehenen Folgeprojekte) in den Nie-
derlanden gebautes Arbeitsschiff (Multi Cat Vessel) ist inzwischen
nach Kanada ausgeliefert worden. Die ,Tidal Pioneer” wird fir ver-
schiedenste Aufgaben eingesetzt, kurzfristig fur die Ankerbohrungen,
die Plattform-Installationen, deren Verkabelung unter See sowie lang-
fristig fur die laufenden Instandhaltungs- und Wartungsarbeiten an
den Gezeitenkraftwerken. Auch die Bohr-Technik zur Verankerung der
Plattformen am Meeresboden sowie die Entwicklung der technischen
Vorrichtungen an Bord fur das laufende Umweltiberwachungssys-
tem von FORCE 1 sind inzwischen abgeschlossen.

Nach der Errichtung und dem Anschluss von FORCE 2 an das Strom-
netz soll nun also die Stromeinspeisung statt am 1. Oktober 2022 am
1. Oktober 2023 beginnen und es sollen danach laufende Einnahmen
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aus der Stromeinspeisung Uber einen Zeitraum von 15 Jahren aus
dem Stromkaufvertrag (PPA) erzielt werden. Uber einen Stromver-
kaufsvertrag mit Nova Scotia Power Inc. auf Basis des Developmental
Tidal Feed-in Tariff (FIT) sollen planméf3ig die Betriebskosten fir die
Gezeitenkraftwerke, die laufenden Verwaltungskosten sowie die Steu-
ern der Betreibergesellschaft und der Kapitaldienst bestritten werden.

Aus den sich danach ergebenden plangeméalien Liquiditdtstber-
schiissen soll die Betreibergesellschaft — nach Bildung von Liquiditats-
ricklagen flr den Kapitaldienst und der Bildung von Liquiditatsreser-
ven flr den operativen Betrieb sowie fiir den Rickbau der Anlagen
nach 15 Jahren Betriebszeit — die vorgesehenen Planauszahlungen als
Ausschittungen an die Muttergesellschaft bzw. an die Emittentin und
damit an deren Anleger leisten. Die tatsachlichen Auszahlungen an
die Anleger durch die Emittentin erfolgen jeweils nach dem Beschluss
der Gesellschafterversammlung der reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il GmbH & Co. KG.

1] WIRTSCHAFTSBERICHT

Die Energiepolitik und die Gestaltung des Energiemarktes liegen in
Kanada im Verantwortungsbereich der zehn Provinzen und der drei
Territorien. Kanada kindigte auf dem jingsten Klimagipfel im April
2021 an, seinen Ausstol3 von Treibhausgasen bis 2030 im Vergleich zu
2005 um mindestens 40 bis 45 Prozent zu senken. In der Provinz Nova
Scotia stammen rund 32 Prozent des Stroms aus Erneuerbaren Ener-
gien; bis Ende 2022 soll der Anteil auf 60 Prozent steigen. Wegbereiter
hierfur sind u. a. regionale Einspeisetarife COMFIT (Community-based
Feed-in Tariff) zur Entwicklung und Installation von Erneuerbaren-
Energien-Anlagen mit in Summe 100 MW. Die Provinz verfolgt dabei
eine umfangreiche Strategie zur Nutzung seiner maritimen erneuer-
baren Energieressourcen und hat hierflr ein eigenes Fordersystem
aufgebaut: Der ,Developmental Tidal Feed-in Tariff (FiT)" gewdhrt
nichtstaatlichen Stromproduzenten feste, vergleichsweise hohe Ein-
speisetarife.

Fir das Gezeitenkraftwerk FORCE 2 in der Bay of Fundy soll die Betrei-
bergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership von dem Energieversorger Nova Scotia Power Inc,, Halifax,
Nova Scotia, Kanada, Einspeisetarife von CAD 530 pro MWh Gber einen
Zeitraum von 15 Jahren bei einer maximalen Einspeisung von 8.392
MWh jahrlich erhalten. Eine darlber hinausgehende Stromprodukti-
on soll bis zur Grenze von weiteren rund 1.678 MWh pro Jahr, also bis
10.070 MWh, ebenfalls mit CAD 530 pro MWh vergltet werden.

Dem Tarif der Betreibergesellschaft liegt der Stromkaufvertrag zwi-
schen SMEC und dem Stromversorger Nova Scotia Power Inc. vom 11.
Dezember 2020 zugrunde. Es ist vorgesehen, dass die Betreibergesell-
schaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership
diesen Vertrag von SMEC im Rahmen des Projekterwerbs tibernimmt
und insoweit anstelle von SMEC als Stromverkduferin in das PPA mit
der Stromkauferin Nova Scotia Power Inc. eintritt.

1. Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Es handelt sich bei den Kommanditanteilen an der Emittentin aufgrund
der sogenannten Holdingausnahme nicht um Anteile an einem Invest-
mentvermogen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbu-
ches (KAGB). Ausgrenzungsmerkmal ist dabei der Holdingtatbestand
aus § 2 Absatz 1 Nr. 1 KAGB, wonach das KAGB dann nicht anzuwenden

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

ist, wenn es sich bei der Emittentin um eine Holdinggesellschaft han-
delt, deren Unternehmensgegenstand zum einen darin besteht, durch
ihre Tochtergesellschaft oder verbundene Unternehmen jeweils eine
Geschéftsstrategie zu verfolgen, und deren Unternehmensgegenstand
darin besteht, den langfristigen Wert der Tochtergesellschaft zu for-
dern, sowie zum anderen deren Hauptzweck bei Griindung es nicht ist,
ihren Anlegern durch die VerduRerung des Tochterunternehmens eine
Rendite zu verschaffen. Vorliegend soll die Rendite durch den planmé-
Bigen Betrieb von FORCE 2 in der Betreibergesellschaft und den Strom-
verkauf Gber einen Zeitraum von 15 Jahren zustande kommen.

Die Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH &
Co. KG sowie die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il Limited Partnership haben ihren wirtschaftlichen Geschafts-
betrieb insofern bisher nicht aufgenommen, als die kommerzielle
Stromproduktion im Rahmen des PPA mit der Nova Scotia Power Inc.
noch nicht begonnen hat, sodass sich die Gesellschaft noch in der In-
betriebnahmephase befindet. Das geplante Eigenkapital der reconcept
16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG belduft sich auf CAD
12,4 Mio. mit einer Erhohungsoption bis auf CAD 16,0 Mio. Die Emitten-
tin hat bis zum 31. Juli 2021 bereits ein Kommanditkapital von CAD 7,8
Mio. (EUR 5,2 Mio.) — rund 60 Prozent des geplanten Kommanditkapitals
— Uber Erhéhungen ihres Kommanditkapitals eingeworben. Die Zeich-
nungsfrist auf Basis des bestehenden Verkaufsprospektes lauft noch bis
zum 4. Januar 2022. Die Emittentin erwartet, das Eigenkapital bis Ende
Dezember 2021 vollstandig eingeworben zu haben.

Der Darlehensvertrag zur Finanzierung des Fremdkapitalanteils des
Gezeitenkraftwerks tber CAD 21,1 Mio. soll wie der am 10. Februar
2021 abgeschlossene Vertrag fur das Vorgangerprojekt FORCE 1 mit
der Stonebridge Infrastructure Debt Fund Il Limited Partnership, To-
ronto, Kanada, abgeschlossen worden. Es besteht jedoch noch keine
Finanzierungsvereinbarung. Diese soll noch im Jahr 2021 endverhan-
delt und abgeschlossen werden.

Im Geschdftsjahr 2021 plant die Geschaftsfihrung der Emittentin, die
Vertrdge aufgrund der Konditionenvereinbarung mit SMEC und Spicer,
insbesondere den geplanten Kaufvertrag (sog.,Asset Purchase Agree-
ment’,, APA") fir die Projektrechte mit SMEC, den Bau- und Betriebsver-
trag (,Design Build and Operating Agreement’, sog.,DBOAgreement”)
mit Spicer und den Plattformbetriebs-, Wartungs- und Management-
vertrag (sog.,OM&M"-Vertrag) mit Spicer abzuschliel3en. Im Nachgang
des Abschlusses des APA-Vertrages mit SMEC soll dann auch der Strom-
verkaufsvertrag (,PPA") auf die Betreibergesellschaft reconcept 16 Mee-
resenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership Ubertragen werden.

Bis zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Lageberichts am 8. September
2021 wurde die erste der drei Gezeitenplattformen des Vorgangerpro-
jektes FORCE 1 fertiggestellt. Sie befindet sich in der Grand Passage
in Kanada zur Vornahme der finalen Tests, deren Ergebnisse auch in
den Bau der sechs Plattformen von FORCE 2 eingehen sollen. Das Ge-
samtprojekt, ,Pempa'q Project” genannt, umfasst Gezeitenkraftwerke
mit einem Volumen von 9 MW, von denen FORCE 2 mit 2,52 MW nach
FORCE 1 mit 1,26 MW das zweite Teilprojekt darstellt.

2, Vermogenslage

Zum 31. Dezember 2020 weist die Gesellschaft reconcept 16 Mee-
resenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG einen nicht durch Vermo-
genseinlagen gedeckten Fehlbetrag der Kommanditisten von TEUR



893 aus. Im Geschdftsjahr 2020 ist planméaRig ein Jahresfehlbetrag
von TEUR 894 entstanden, der durch die vermdgensanlagenabhangi-
gen Kosten von TEUR 896 fur die Auflage des Beteiligungsangebotes
ausgeldst ist und die Konzeptions- und Dienstleistungsentgelte der
reconcept GmbH (TEUR 491), die Mindestvertriebsprovision der re-
concept consulting GmbH (TEUR 401) sowie die Mittelverwendungs-
kontrolle (TEUR 4) betrifft.

Die Uberschuldung der Gesellschaft im insolvenzrechtlichen Sinne
wird zum einen dadurch abgewendet, dass die Verbindlichkeiten
aus Dienstleistungen fir Vertriebsleistungen und Konzeptionierung
sowie aus einem Darlehen (zusammen TEUR 974) mit einem qualifi-
zierten Rangrucktritt versehen sind und erst fallig werden, wenn die
Emittentin dazu aus eigenen Mitteln in der Lage ist. Weiterhin besteht
ein mit einem qualifizierten Rangriicktritt versehenes Darlehen in
Hohe von TCAD 100 (rund TEUR 64) einer Gesellschaft der reconcept
Gruppe, das zum Bilanzstichtag erst mit einem Teilbetrag von TEUR 5
ausgezahlt ist. Das restliche Darlehen von TEUR 59 ist auf erstes Anfor-
dern der Geschaftsfuhrung fallig, ist aber bisher nicht ausgezahlt wor-
den. Insgesamt stehen der bilanziellen Uberschuldung von TEUR 893
damit Forderungen in Hohe von TEUR 59 und mit einem qualifizierten
Rangrucktritt versehene Verbindlichkeiten von TEUR 974 gegeniber,
zusammen also TEUR 1.033, sodass eine Uberdeckung des Fehlbetra-
ges durch Vermdgen um TEUR 140 besteht. Eine insolvenzrechtliche
Uberschuldung liegt damit nicht vor. Die im Jahresabschluss nicht
bilanzierte Forderung aus dem nicht abgerufenen Darlehensanteil
(TEUR 59) wére in einem Uberschuldungsstatus als Vermdgen anzu-
setzen und die mit einem Rangriicktritt versehenen Verbindlichkeiten
kamen in einem Uberschuldungsstatus nicht zum Ansatz.

Die Emittentin hat bis zum 31. Juli 2021 bereits ein Kommanditkapital
von CAD 7,8 Mio. (EUR 5,2 Mio.) — rund 60 Prozent des geplanten Kom-
manditkapitals — Uber Erhéhungen ihres Kommanditkapitals einge-
worben, sodass die Gesellschaft zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses
Lageberichts auch tber ein positives bilanzielles Eigenkapital verfugt.

Weiterhin hat die Gesellschaft einen mehrjahrigen Finanzplan erstellt,
der zu positiven Cashflows fihrt.

Das Vermogen der Gesellschaft besteht zum Bilanzstichtag im We-
sentlichen aus sonstigen Vermdgensgegenstanden in Hohe von
TEUR 95, die Umsatzsteuererstattungsanspriiche betreffen, aus einem
Bankguthaben von TEUR 1 sowie aus den Anteilen an der Betreiber-
gesellschaft reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Part-
nership von TEUR 1. Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind
durch Einzahlungen in das Gesellschaftsvermdgen der reconcept 13
Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership in 2021 weiter aufge-
stockt worden. Die vorgesehenen finanziellen Mittel zur Anteilsaufsto-
ckung stammen dabei aus dem von der Emittentin eingeworbenen
Kapital, abztglich der vermdgensanlagenabhangigen Kosten und der
Liquiditatsreserve.

Die Verbindlichkeiten von TEUR 980 betreffen v. a. die vermégensan-
lagenabhangigen Kosten aus den Dienstleistungsvertragen fur die
Strukturierung und Konzeptionierung des Angebotes (TEUR 574) und
aus der Vertriebsvereinbarung (TEUR 395). Daneben besteht ein mit
einem qualifizierten Rangriicktritt ausgestattetes Darlehen Gber TEUR
5. Die Verbindlichkeiten sind in Hohe von TEUR 974 mit qualifizierten
Rangricktritten ausgestattet.

3. Finanzlage

Die Gesellschaft verfigt zum Stichtag nur Gber geringe liquide Mit-
tel (TEUR 1,3). Die Gesellschaft besitzt eine Zahlungsmittelzusage Gber
TCAD 100 (TEUR 64) einer Gesellschaft der reconcept Gruppe, die zum
Bilanzstichtag nicht in Anspruch genommen worden ist. Daneben sind
die Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen erst fal-
lig, wenn die Gesellschaft aus eigener Liquiditat zur Begleichung in der
Lage ist.

Die Emittentin hat bis zum 31. Juli 2021 2021 bereits ein Kommandit-
kapital von CAD 7,8 Mio. (EUR 5,2 Mio.) — rund 60 Prozent des geplan-
ten Kommanditkapitals — Uber Erhohungen ihres Kommanditkapitals
eingeworben, sodass die Gesellschaft zum Zeitpunkt der Aufstellung
dieses Lageberichts auch Uber ein positives bilanzielles Eigenkapital
verfugt. Es ist geplant, weitere CAD 4,7 Mio. an Eigenkapital (mit Erho-
hungsoption um weitere CAD 3,6 Mio. auf CAD 16,0 Mio.) einzuwer-
ben und das Beteiligungsangebot dann zu schlielen.

Die eingeworbenen Mittel unterliegen der Mittelverwendungskont-
rolle und kénnen nur zweckgebunden Verwendung finden.

Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft ist sichergestellt.

4, Ertragslage

Die Gesellschaft wurde im Geschéftsjahr 2020 gegriindet und hat ver-
schiedene Dienstleistungen im Rahmen eines Beteiligungsangebotes
in Anspruch genommen. Die operative Geschéftstatigkeit wurde noch
nicht aufgenommen, sodass die Ertragslage von den Anlaufverlusten
des Geschéftsjahres bestimmt ist.

Es hat sich ein Jahresfehlbetrag von TEUR 894 ergeben, der in Hohe
von TEUR 896 vermdgensanlagenabhdngige Kosten betrifft, und dem
netto ein sonstiger Ertrag von TEUR 2 gegentbersteht.

Die vermdgensanlagenabhdngigen Kosten betreffen die Strukturie-
rung und Konzeptionierung des Angebotes (TEUR 491), die Vertriebs-
vereinbarung der Kommanditanteile (TEUR 401) und die Kosten der
Mittelverwendungskontrolle (TEUR 4).

Im Geschaftsjahr haben sich Wahrungsgewinne von TEUR 22 ergeben,
die sich aus der Verringerung der Bilanzverpflichtungen aus in kanadi-
schen Dollar bestehenden Verpflichtungen aus Lieferungen und Leis-
tungen ergeben, da der kanadische Dollar im Jahresverlauf 2020 bis
zum Jahresende schwdcher geworden ist.

Die Ubrigen Kosten von TEUR 20 betreffen insbesondere die Kosten
des laufenden Geschaftsbetriebes und beinhalten die Kosten fur Buch-
fuhrung, Steuererkldrungen, Jahresabschlusserstellung und Jahresab-
schlusspriifung, die Haftungsvergltung der Komplementdrin sowie
die Kosten einer Ertragsstudie (Independent Yield Study).

Die Emittentin soll sich ab Inbetriebnahme des Projektes FORCE 2
(geplant ab dem 1. Oktober 2023) Liquiditdtstberschiisse generie-
ren. Das Projekt wird Uber die Beteiligungsgesellschaft reconcept 16
Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership betrieben, die tber
Stromverkdufe nach Abzug der Kosten und der Auszahlungen fur den
Kapitaldienst positive Ergebnisse und Liquiditatszufllsse erzielt, die
nachgelagert zu Ausschittungen der Betreibergesellschaft an die
Holdinggesellschaft bzw. an die Emittentin und an die Anleger fuhren.
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Solange FORCE 2 noch nicht fertig errichtet bzw. in Betrieb ist, wird die
Gesellschaft prognosegemal Jahresfehlbetrdge erwirtschaften.

5. Finanzielle Leistungsindikatoren

Da die Gesellschaft bzw. das Gezeitenkraftwerk FORCE 2 die kommer-
zielle Stromproduktion im Rumpfgeschéftsjahr 2020 noch nicht aufge-
nommen hat und dies voraussichtlich erst im vierten Quartal 2023 er-
folgen wird, konnten noch keine wesentlichen Ertrdge erzielt werden.

Wesentliche Beteiligungsertrdge der Emittentin bzw. Umsatze der
Betreibergesellschaft werden plangemaB erst ab Inbetriebnahme der
Kraftwerke erwartet. FUr den Jahresabschluss 2020 lassen sich damit
noch keine Leistungsindikatoren sinnvoll bestimmen. Die kinftigen
Leistungsindikatoren werden voraussichtlich die Hohe der Beteili-
gungsertrdge bzw. die Hohe der Liquiditdtsausschittungen der Be-
teiligungsgesellschaft an die Emittentin betreffen. Fir die Betreiber-
gesellschaft werden die Umsatzerldse, deren EBITDA sowie die Menge
von deren Stromproduktion die finanziellen Leistungsindikatoren sein.

6. Prognosebericht

Fur das Geschéftsjahr 2021 wird mit einem auf rund TCAD -1.037 (rund
TEUR 700) leicht verbesserten, aber weiterhin planmafig negativen
Jahresergebnis gerechnet. Ursache hierfir, sind auch im Geschéftsjahr
2021 in wesentlichem Umfang anfallende vermdgensanlagenabhan-
gige Kosten, die vor allem die variablen Vertriebsvergitungen zur
Platzierung des Kommanditkapitals, die in Abhdngigkeit vom erziel-
ten Einwerbevolumen verglteten Restleistungen fir die Konzeption
sowie — je nach dem Zeitpunkt des Endes der Platzierung — laufende
VergUtungen der Verwaltung der Vermogensanlagengesellschaft be-
treffen. Die Einwerbung des Kommanditkapitals der Emittentin soll im
Geschéftsjahr 2021 mit einem Stand von CAD 12,4 Mio. bis CAD 16,0
Mio. abgeschlossen werden.

Erst mit der Inbetriebnahme von FORCE 2 und den Stromverkdufen
der Betreibergesellschaft im vierten Quartal 2023 wird auf Ebene der
Betreibergesellschaft mit Jahrestberschissen gerechnet, die begin-
nend ab 2024 deutlich steigen sollen, da ab 2024 jeweils ein Betrieb
von FORCE 2 Uber ein volles Geschaftsjahr erwartet wird. Die Emit-
tentin nimmt planmaRig Uber Liquiditatsausschittungen an der Ent-
wicklung ihrer Tochtergesellschaft teil.

IV CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

1. Chancenbericht

Die Identifikation und Wahrnehmung von Chancen obliegt dem ope-
rativen Management. Diese werden in regelmafSigen Absténden von
der Geschéftsfihrung diskutiert. Aufgrund der engen Vorgaben aus
dem Gesellschaftsvertrag ist die Strategie definiert. Chancen kénnen
sich hier im Wesentlichen durch Verdnderungen von Faktoren, die in
unmittelbarem Zusammenhang mit der Stromerzeugung und der
gemal PPA erhohten Vergltung fur den eingespeisten Strom ste-
hen, ergeben. Eine hohere Stromproduktion kann sich positiv auf den
wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft auswirken. Des Weiteren wirkt
sich eine hohere Anlagenverflgbarkeit als prognostiziert unmittelbar
auf das wirtschaftliche Ergebnis der Gesellschaft aus. Schliefilich stellt
eine Nutzung von FORCE 2 Uber die Laufzeit des geplanten 15-jahri-
gen Betriebszeitraums hinaus eine Chance dar.
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2. Risikobericht

Die Gesellschaft plant die Errichtung und den Betrieb des Gezeiten-
kraftwerks FORCE 2, bestehend aus sechs einzelnen Plattformen. Die
Errichtung und der Betrieb sollen nicht durch die Gesellschaft selbst,
sondern mittelbar Uber die Tochter- und Betreibergesellschaft recon-
cept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership erfolgen, an
welcher die Emittentin nahezu alle Anteile halt. Das unternehmerische
Ergebnis der Gesellschaft ist daher unmittelbar von der Entwicklung
der Betreibergesellschaft und der mittelbaren Investition in das Gezei-
tenkraftwerk FORCE 2 abhangig. Sémtliche Risikofaktoren, die unmit-
telbar FORCE 2 und/oder die Betreibergesellschaft betreffen, kénnen
sich folglich mittelbar auch auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin negativ auswirken. Es kann zu geringeren als den prog-
nostizierten Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust der
Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio kommen.

Die Technologie des Gezeitenstromungskraftwerks FORCE 2 befindet
sich noch in einer friihen technischen Entwicklungsphase. Die Tech-
nologie von FORCE 2 ist an einem Prototyp Uber bisher sechs Monate
unter Realbedingungen in der Bay of Fundy am Standort Grand Passage
erfolgreich getestet worden. Es besteht das Risiko, dass bislang uner-
kannte technische Risiken erst wahrend der Erprobung oder wahrend
der Errichtung oder des Betriebes des Gezeitenkraftwerks FORCE 2 er-
kannt werden, die zu hoheren Investitions- oder Instandhaltungskos-
ten oder zu einer ldngeren Entwicklungsphase fiihren kénnen, den zu
erwartenden Energieertrag oder die voraussichtliche Lebensdauer der
Gezeitenkraftwerke verringern oder gar die Umsetzung des Projektes
gefdhrden kénnen. Es besteht das Risiko, dass sich die Gezeitenkraft-
werke mit der geplanten Technologie abschlieBend nicht oder nicht
mit den erwarteten technischen oder wirtschaftlichen Parametern re-
alisieren lassen. Dies kann dazu fUhren, dass FORCE 2 nicht oder nicht
rechtzeitig fertig entwickelt wird. Anfang Februar 2021 wurde die erste
der drei Plattformen des Vorgénger-Gezeitenkraftwerks FORCE 1 in Ka-
nada zu Wasser gelassen und befindet sich derzeit im Testbetrieb.

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy
Il Limited Partnership hatte am 28. August 2020 mit der Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd. und der Spicer Marine Energy Inc. eine
Konditionenvereinbarung (sog.,Term Sheet”) Uber die schlisselfertige
Errichtung des 2,52-MW-Meeresenergieprojektes FORCE 2 geschlos-
sen. Aufgrund der Verzdgerung in der Projektentwicklung wurde die-
ses Term Sheet nachverhandelt. Das Term Sheet #2 mit Datum 27./30.
August 2021 ist zwischen der Betreibergesellschaft, SMEC und Spicer
unterzeichnet. Wir verweisen auf unsere Ausfihrungen im Kapital I
dieses Lageberichts zum aktuellen Stand der Projektentwicklung.

Die beiden Konditionenvereinbarungen (Term Sheet | und Term
Sheet #2) enthalten grundlegende Ubereinkiinfte der vorbezeichne-
ten Vertragspartner, insbesondere zur kiinftigen Vertrags- und Trans-
aktionsstruktur und zum geplanten Kaufvertrag (sog.,Asset Purchase
Agreement’,,APA"), zum Bau- und Betriebsvertrag (,Design Build and
Operating Agreement’, sog. ,DBO-Agreement”), zum Plattformbe-
triebs-, Wartungs- und Managementvertrag (sog. ,OM&M"-Vertrag)
und zum angestrebten Zeitplan des Baus und der Errichtung von
FORCE 2. Die Vertrdge und Vertragsbedingungen sind zwischen den
Parteien bisher noch nicht endverhandelt bzw. abgeschlossen. Fir
das Vorgangerprojekt FORCE 1 konnten die entsprechenden Vertra-
ge dagegen inzwischen abgeschlossen werden, jedoch stehen diese
noch unter der aufschiebenden Bedingung, dass alle notwendigen



Rechte, Genehmigungen und Lizenzen flr den Bau und Betrieb des
Projektes in vollem Umfang in Kraft gesetzt sind. Daneben muss der
Stromkaufvertrag (PPA) mit dem lokalen Energieversorger noch tber-
tragen werden, was fir FORCE 1 bereits stattgefunden hat. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die finalen Vertrdge fir FORCE 2
entweder nicht abgeschlossen werden kénnen oder zu ungunsti-
geren Konditionen, als sie in den Konditionenvereinbarungen vom
28. August 2020 (Term Sheet 1) sowie vom 27./30. August 2021 (Term
Sheet #2) enthalten sind.

Weitere Voraussetzung fur die Realisierung von FORCE 2 ist der Ab-
schluss einer Kreditfinanzierung mit einem Fremdkapitalgeber. Mit der
Stonebridge Infrastructure Debt Fund Il Limited Partnership konnte fur
das Vorgangerprojekt FORCE 1im Februar 2021 ein Kreditvertrag abge-
schlossen werden. Es ist vorgesehen, auch fiir FORCE 2 mit der Stone-
bridge Infrastructure Debt Fund Il Limited Partnership, vermittelt durch
die Stonebridge Financial Corporation, beide Gesellschaften ansassig
in Toronto, Kanada, einen Darlehensvertrag abzuschlie3en. Finanzie-
rungsvertrage sind bisher jedoch weder mit dem Finanzierungsver-
mittler Stonebridge Financial Corporation noch mit dem Darlehens-
geber Stonebridge Infrastructure Debt Fund II Limited Partnership
abgeschlossen worden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die vorgesehenen Finanzierungsvertrage nicht oder zu schlechteren
Konditionen abgeschlossen werden.

Wesentliche Bedingung fur die Geltung der noch final abzuschlie-
Benden Vertragswerke ist dabei die umweltrechtliche Freigabe von
FORCE 1, insbesondere die Projektgenehmigung durch das kanadi-
sche Department of Fisheries and Oceans (DFO) fir gefdhrdete Ar-
ten. Die Geschéftsfihrung der Emittentin ging im Herbst 2020 noch
davon aus, dass alle Vertrdge und Genehmigungen fur die FORCE-
Projekte, insbesondere flr das Vorgangerprojekt FORCE 1, noch im
Geschaftsjahr 2020 erteilt wirden und die Genehmigung fir FORCE 2
im Nachgang kurz danach erfolgen kénnte, sodass die geplante Inbe-
triebnahme von FORCE 2 ab dem 1. Oktober 2022 geplant war.

Dieser Zeitplan hat sich inzwischen um zwolf Monate verzogert. Der
Projektentwickler SME bzw. die kanadische Tochtergesellschaft SMEC
als Inhaber der Projektrechte gehen inzwischen von einer Fertigstel-
lung der sechs Plattformen von FORCE 2 ab dem 1. Juli 2023 sowie
einer gemeinsamen Inbetriebnahme (COD) bis zum 1. Oktober 2023
aus.

Hintergrund fur die Verspatungen sind erweiterte Anforderungen des
kanadischen Ministeriums fur Fischerei und Ozeane (Department of
Fisheries and Oceans Canada — DFO) an die Betriebsgenehmigung
im Hinblick auf das Umwelt-Monitoring zum Schutz der Tierwelt in
der Bay of Fundy. SME hat die Daten und weiteren Informationen
zum Umweltliberwachungssystem zeitgerecht an das kanadische
Ministerium flr Fischerei und Ozeane geliefert, jedoch zieht sich die
Bearbeitung des Antrages ldnger hin als gedacht — zum einen wegen
der Neuartigkeit des Monitoringsystems bzw. der hierfir geplanten
Technologie und zum anderen wegen der verldngerten Antragsbe-
arbeitung aufgrund der Corona-Pandemie. Eine Antwort des kana-
dischen Ministeriums fir Fischerei und Ozeane (,DFO") zur Billigung
bzw. Anerkennung des eingesetzten bzw. angemeldeten Uberwach-
sungssystems lag zum Aufstellungsdatum dieses Lageberichts am 8.
September 2021 noch nicht vor. Spicer finanziert die Weiterentwick-
lung des Projektes gegenwartig mafgeblich tGber Fordergelder der

kanadischen Umweltbehorde fiir das FORCE-Projekt in der Bay of Fun-
dy (,NRCan“= National Resources Canada), die nochmals aufgestockt
worden sind.

Viele der Vertrage bzw. die Stromerzeugung werden eine behordliche
Genehmigung durch das kanadische Ministerium flr Fischerei und
Ozeane (,DFO") zur Voraussetzung haben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine oder mehrere Be-
dingungen zur Wirksamkeit der Vertrdge — insbesondere die behord-
liche Genehmigung des kanadischen Ministeriums fir Fischerei und
Ozeane - nicht bzw. zu Konditionen erteilt werden, die einen wirt-
schaftlichen Betrieb von FORCE 2 nur in einer weniger ertragsreichen
Weise zulassen bzw. in einer unwirtschaftlichen Form erlauben. Die
Geschéaftsfihrung der Emittentin geht jedoch davon aus, dass die
Genehmigung des kanadischen Ministeriums fir Fischerei und Oze-
ane (,DFO-Permit”) zwar verspatet, aber letztlich doch in der erwar-
teten Form erteilt wird, sodass zeitverzogert der geplante Betrieb von
FORCE 2 Uber 15 Jahre stattfinden wird. Diese Erwartung wird aus
Sicht der Geschaftsfiihrung auch dadurch gesttitzt, dass Kanadas Um-
weltministerium, die NRCan (National Resources Canada), Spicer fir
die Technologieentwicklung der Gezeitenkraftwerke FORCE 1, FORCE
2 und deren Folgeprojekte bis auf insgesamt 9 MW in der Bay of Fun-
dy erhebliche Fordergelder gewdhrt hat. Letztlich wird es darauf an-
kommen, dass die bestehende Monitoring-Technologie an FORCE 1/
FORCE 2 bzw. eine angepasste Technologie vom kanadischen Minis-
terium fUr Fischerei und Ozeane genehmigt wird. Die Technologie soll
die Uberwachung der Meeresfauna erlauben und ggf. bei gefahrlicher
Annaherung von Tieren eine Abschaltung der Turbinen bewirken.

Dennoch besteht bis zur vollstandigen Durchftihrung des geplanten
Projektes und der Inbetriebnahme von FORCE 2 das Risiko, dass nicht
alle nach erfolgreichem Abschluss mit Bedingungseintritt wirksam
werdenden Vertrdge durch Bedingungseintritt (sogenannte,Conversi-
on") auch tatsdchlich wirksam werden. Diese noch abzuschlie3enden
Vertrdge sind notwendig, um den Bau, die Inbetriebnahme und den
laufenden Betrieb von FORCE 2 zu gewdhrleisten. Daneben besteht
das Risiko, dass die finalen verhandelten Vertragsbedingungen nicht
realisiert werden, weil die Bedingungen zur Wirksamkeit der Vertrage
negativ abweichen. Dies kann dazu fuhren, dass FORCE 2 nicht fertig
entwickelt wird und somit auch nicht von der Betreibergesellschaft
betrieben werden kann. Es besteht in diesem Fall das Risiko, dass die
Betreibergesellschaft liquidiert werden muss. Es besteht zudem das
Risiko, dass sich die Fertigstellung der Gezeitenkraftwerke Uber die
vertragliche Frist des spatesten moglichen Beginns des Stromabnah-
mevertrages (30. Dezember 2026) hinaus weiter verzogert.

Die Erlangung einiger &ffentlich-rechtlicher Genehmigungen — vorlie-
gend insbesondere der DFO-Permit — und die Notwendigkeit zur regel-
maRigen Unterrichtung der Ureinwohner Kanadas (sog. Consultation of
First Nations) kénnen das Projekt FORCE 2 verzdgern oder verhindern.

Plangemal Ubernimmt die Betreibergesellschaft das Gezeitenkraft-
werksprojekt FORCE 2 im betriebsbereiten Zustand nach der Errichtung
aller sechs Plattformen durch Spicer, also wenn FORCE 2 fertiggestellt
und an das kanadische Stromnetz angeschlossen ist. Die Betreiber-
gesellschaft soll bereits in der Bauphase planmallig Anzahlungen auf
den Baupreis leisten. Es besteht das Risiko, dass im Falle eines etwaigen
Scheiterns der Inbetriebnahme von FORCE 2 und/oder dessen Uber-
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nahme maoglicherweise die geleisteten Anzahlungen an Spicer nicht
oder nicht vollstandig zuriickerlangt werden kénnen. Die Gesellschaft
und ihre Anleger tragen daher auch die Risiken der Errichtung und In-
betriebnahme von FORCE 2. Es besteht im Rahmen der Errichtung das
Risiko, dass die an der Errichtung von FORCE 2 einschlie3lich Infrastruk-
tur und samtlicher Nebenanlagen beteiligten Gewerke nicht oder nicht
rechtzeitig oder nicht vollstandig leisten oder dass die Vertragspartner
der Betreibergesellschaft, insbesondere SMEC und/oder Spicer, ihre je-
weiligen Leistungsverpflichtungen nicht vertragsgerecht erfullen. Dar-
Uber hinaus besteht das Risiko, dass die bestellten Gezeitenkraftwerke
oder Komponenten nicht oder nicht rechtzeitig geliefert werden.

Die Betreibergesellschaft soll neben der Eigenkapital-Beteiligung der
Emittentin auch in Hohe von geplant ca. 68 Prozent des Investitions-
volumens der Betreibergesellschaft durch Fremdkapital finanziert
werden. Das Vermogen der Betreibergesellschaft haftet zunéchst fir
ihre eigenen Verbindlichkeiten gegentber der fremdfinanzierenden
Bank bzw. den Fremdkapitalgebern. Erst nach Erfillung der félligen
Verbindlichkeiten der Kreditgeber kann die verbleibende Liquiditat
der Betreibergesellschaft an die Emittentin ausgeschittet werden.
Sofern nach Erfullung der Verbindlichkeiten der Betreibergesellschaft
nicht mehr ausreichende Mittel zur Auszahlung an die Emittentin als
Gesellschafterin zur Verfiigung stehen, kann die Emittentin mogli-
cherweise keine bzw. eine geringere als die geplante Liquiditat zur
Auszahlung an ihre Anleger bzw. Kommanditisten bringen.
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IV ANGABEN NACH & 24 ABSATZ 1 SATZ 3 VermAnIG
Die Gesellschaft hat im Rumpfgeschéftsjahr 2020 keine Vergiitungen
im Sinne des § 24 Absatz 1 Nr. 1 VermAnIG gezahlt.

Die vermogensanlagenabhdngigen Kosten fiir Dienstleistungen von
Gesellschaften der reconcept Gruppe belaufen sich im Berichtsjahr
2020 auf TEUR 896, die in Hohe von TEUR 401 fir den Vertrieb des
Kommanditkapitals (reconcept consulting GmbH), in Hohe von TEUR
491 fur die Konzeptionierung (reconcept GmbH) und in Hohe von
TEUR 4 fUr die Mittelverwendungskontrolle angefallen sind.

Die Haftungsvergitung an die Komplementarin reconcept Capital 03
GmbH betragt TEUR 3.

Im Rumpfgeschaftsjahr 2020 wurden von der Gesellschaft keine be-
sonderen Gewinnbeteiligungen gezahlt. Im Rumpfgeschaftsjahr 2020
wurden keine Vergltungen an Flhrungskréfte und Mitarbeiter ge-
zahlt, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der
Gesellschaft auswirkt (sogenannte ,Risk Taker").

Die Emittentin beschaftigt keine eigenen Mitarbeiter, sondern bezieht
Dienstleistungen von Gesellschaften der reconcept Gruppe. Es sind
somit keine Angaben nach § 24 Abatz 1 Nr. 2 VermAnIG vorzunehmen.

Hamburg, 8. September 2021

reconcept Capital 03 GmbH als Komplementarin der
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG

Die Geschéftsfiihrung
Karsten Reetz



Der gepriifte Jahresabschluss und der Lagebericht der Emittentin
zum 31. Dezember 2020 wurden von der DELFS & PARTNER mbB Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Haferweg 26, 22769 Hamburg, geprift
und am 9. September 2021 mit dem nachfolgend wiedergegebenen
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen:

BESTATIGUNGSVERMERK
DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG, Hamburg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il GmbH & Co. KG, Hamburg, bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Rumpf-
geschaftsjahr vom 27. Mdrz 2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie
dem Anhang, einschlielich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, gepruft. Darliber hinaus haben wir den Lage-
bericht der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co.
KG, Hamburg, fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 27. Mérz 2020 bis zum
31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen
Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Be-
ricksichtigung des Vermdgensanlagengesetzes (VermAnlG) und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fir das Rumpfge-
schéftsjahr vom 27. Mérz 2020 bis zum 31. Dezember 2020,

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen
steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften unter Berlick-
sichtigung des VermAnIG und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal3 § 25 VermAnIG i. V. m. § 322 Absatz 3 Satz 1 HGB erklaren wir,
dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i. V. m. § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsédtzen ist im Abschnitt Verantwortung des Abschlussprifers
fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der

Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten unter Berlicksichtigung des VermAnIG in allen wesentlichen Be-
langen entspricht, und daftr, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsétze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsat-
zen ordnungsmaliger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Ver-
treter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben.
Darlber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Auf-
stellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Be-
langen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines La-
geberichts in Ubereinstimmung mit den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachwei-
se flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die

Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen,
ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prii-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG
i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsadtze ordnungsmaliger
Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus Versto-
Ben oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie ein-
zeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen. Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgema-
Bes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-
absichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fuhren Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriige-
risches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jah-
resabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir
die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3-
nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gege-
benen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Gesellschaft
abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

— Zziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des
von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmensté-
tigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungs-
urteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt
des Jahresabschlusses einschliellich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermd&gens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresab-
schluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte
Bild von der Lage der Gesellschaft.

- fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebe-
richt durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachwei-
se vollziehen wir dabei insb. die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-
weichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u. a. den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeut-
same Prifungsfeststellungen, einschlielflich etwaiger Mangel im in-
ternen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE
RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER
ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN,
VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN

ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemafe Zuweisung von Gewinnen, Ver-
lusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten der
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG zum 31.
Dezember 2020 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einla-
gen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesent-
lichen Belangen ordnungsgemaR.



Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemafen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Ka-
pitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25 Absatz 3 VermAnIG unter
Beachtung des International Standard on Assurance Engagements
(ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or
Reviews of Historical Financial Information” (Stand Dezember 2016)
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers
fur die Prufung der ordnungsgemafen Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten”
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Ge-
sellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen han-
delsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemalien Zuwei-
sung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den ein-
zelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die ordnungs-
gemaiBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die
in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemafe Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten. Fir die von Treuhdndern verwalteten Kapitalkonten
beschrankt sich die Verantwortung der gesetzlichen Vertreter auf die
Zuweisung der Gewinne, Verluste, Einlagen und Entnahmen zu dem
Kapitalkonto des Treuhdnders sowie auf die Einholung von Informati-
onen zur Entwicklung der Kapitalkonten der von ihm treuhdnderisch
gehaltenen Anteile. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit die-
sen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsge-
male Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten zu ermdglichen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der
ordnungsgemafBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen,
ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnah-
men zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsmafig ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgema-
Ben Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber kei-
ne Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 25 Absatz 3
VermAnIG unter Beachtung des International Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other
than Audits or Reviews of Historical Financial Information” (Stand
Dezember 2016) durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche
Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus Versto-
Ben oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich an-
gesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemafien
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu
den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgemél3es Ermessen aus und be-
wahren eine kritische Grundhaltung.

DarUber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — be-
absichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Zuweisungen von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zu-
weisungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen be-
inhalten kdnnen.

- beurteilen wir die OrdnungsmaRigkeit der Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital-
konten unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse aus der Prifung
des relevanten internen Kontrollsystems und von aussagebezoge-
nen Prifungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlver-
fahren.

Hamburg, den 9. September 2021

DELFS & Partner mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Grums
(Wirtschaftsprufer)

Kampmeyer
(Wirtschaftsprufer)
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ZWISCHENBILANZ DER EMITTENTIN

RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG ZUM 30. SEPTEMBER 2021

AKTIVA in EUR 30.09.2021 PASSIVA in EUR 30.09.2021
A Anlagevermogen A Eigenkapital
| Finanzanlagen | Kapitalanteile Kommanditisten 5.617.67823
Il Ruckl 164.645,74
1. Beteiligung reconcept 16 Meeresenergie ucklagen :
Bay of Fundy Il Limited Partnership 71.077,35 Il Verlustvortrag 893.548,18
IV Jahresfehlbetrag 376.215,96
B Umlaufvermodgen
B Riickstellungen
| Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Sonstige Ruckstellungen 9.825,00
1. Forderungen aus Lieferungern und Leistungen 11.535,47
2. Sonstige Vermagensgegenstande 98.716,07 C Verbindlichkeiten
Il Kassenbestand, Bundesbankguthaben, 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 15.857,50
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 4.384.454,52 davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 15.857.50
2. Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 636,83
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 636,83
3. Sonstige Verbindlichkeiten 26.904,25
davon gegentiber Gesellschaftern 26.904,25
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 26.904,25
SUMME AKTIVA 4.565.783,41 SUMME PASSIVA 4.565.783,41

Alle quantitativen Angaben wurden kaufméannisch gerundet.
Dadurch kann es zu geringen Rundungsdifferenzen kommen.

ERLAUTERUNG ZUR ZWISCHENBILANZ DER EMITTENTIN

RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG ZUM 30. SEPTEMBER 2021

Anlagevermdégen

Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Nachtrag
Nr. 1 an der Betreibergesellschaft mit CAD 1.000 (EUR 636,83) betei-
ligt, die zum Zeitpunkt dieses Nachtrages Nr. 1 noch nicht erbracht
sind. Das ausgewiesene Anlagevermdgen zum 30. September 2021
beinhaltet zudem die Ubernahme von Verbindlichkeiten der Betrei-
bergesellschaft durch die Emittentin fur Grindungskosten und Bera-
tungskosten der Betreibergesellschaft, die insgesamt von der Emit-
tentin bis zum Stichtag in Hohe von EUR 52.726,94 (CAD 79.927,91) zu
unterschiedlichen Zeitpunkten gezahlt wurden. Ferner erhéhen die
Forderungen der Emittentin gegendber der Betreibergesellschaft aus
dem Projekt- und Managementvertrag in Hohe von EUR 17.713,58
(CAD 26.250,00) den Ausweis der Beteiligunghthe der Emittentin an
der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership.

Umlaufvermoégen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hoéhe von EUR
11.53547 (CAD 17.045,00) bestehen gegentber Zeichnern, deren
Betritt zur Emittentin bereits angenommen wurde, jedoch die Ein-
zahlung noch nicht erfolgte. Sonstige Vermdgensgegenstande sind
die Umsatzsteuerforderungen aus dem Vorjahr in Hohe von EUR
93.283,58 sowie aus dem laufenden Jahr EUR 5.432,49.
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Die Konten der Gesellschaft summenieren sich zum Bilanzstichtag auf
ein Guthaben in Hohe von EUR 4.384.454,52. Das EUR Einzahlungs-
konto weist zum Stichtag einen Saldo in Hohe von EUR 489.659,81 auf.
Der Saldo auf dem CAD Einzahlungskonto wird mit EUR 3.893.676,17
angegeben und betragt CAD 5.749.662,92. Auf dem EUR Geschifts-
konto der Emittentin betrdgt das Guthaben EUR 562,81,auf dem Wah-
rungskonto CAD 880,00 (EUR 555,73).

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Emittentin zum Stichtag setzt sich aus den Ein-
zahlungen von 248 Investoren und der reconcept Treuhand GmbH in
Hohe von EUR 5.617.678,23 (CAD 8.466.000) und dem auf dem Ruickla-
genkonto gebuchten Agio mit einem Betrag von EUR 164.645,74 (CAD
253.950) zusammen. Gemindert wird das Eigenkapital um den Ver-
lustvortrag aus dem Griindungsjahr 2020 in Hohe von EUR 893.548,18
(CAD 1.403.118,85) und das handelsrechtliche Ergebnis, das sich fur
den Zeitraum 1. Januar bis zum Stichtag der Zwischentbersicht zu
einem Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 376.215,96 ergibt.

Riickstellungen
Die Rickstellungen betreffen den Aufwand fur Jahresabschluss-
arbeiten.



Verbindlichkeiten

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
insgesamt EUR 15.857,50 (CAD 23.644,78), setzen sich aus dem Zwischen-
finanzierungsdarlehen der reconcept GmbH an die Emittentin in Hohe
von EUR 5.000 (CAD 7.581,39) und EUR 10.857,50 (CAD 15,793,63) aus
sonstigen Aufwendungen der Emittentin fir rechtliche Beratungsleistun-
gen sowie Buchftihrung und zusammen. Die Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 636,83 betreffen die

gezeichnete Pflichteinlage bei der Betreibergesellschaft. In den sonstigen
Verbindlichkeiten in Hohe von insgesamt EUR 26.904,25 sind die antei-
ligen Vergltungen des Zeitraums 1. Januar bis 30. September 2021 fiir
Haftungsvergtungen der Komplementarin reconcept Capital 03 GmbH
in Hohe von EUR 2.985,35 (CAD 4.462,50) und der Treuhdnderin in Hohe
von EUR 23.918,90 (CAD 35.700) enthalten.

ZWISCHEN-GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG DER EMITTENTIN RECONCEPT 16 MEERESENERGIE
BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2021

in EUR 01.01.-30.09.2021
1. Umsatzerlose 17.713,58
2. Sonstige betriebliche Ertrage 4.335,52

davon Ertrédge aus der Wéahrungsumrechnung 4.335,52
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 398.265,06

davon Aufwendungen aus der Wédhrungsumrechnung 29.998,83
4. Ergebnis nach Steuern -376.215,96
5. Jahresfehlbetrag -376.215,96

ERLAUTERUNGEN ZUR ZWISCHEN-GEWINN- UND
-VERLUSTRECHNUNG DER EMITTENTIN RECONCEPT 16
MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG

FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. JANUAR BIS ZUM

30. SEPTEMBER 2021

Fur den Zeitraum 1. Januar bis 30. September 2021 wird ein Ergeb-
nis nach Steuern/Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 376.215,96 aus-
gewiesen. Umsatzerldse in Hohe von EUR 17.713,58 (CAD 26.250,00)
resultieren aus der Vergitung aus dem Projekt- und Management-
vertrag mit der Betreibergesellschaft fir den Zeitraum 1. Januar bis
30. September 2021. Sonstige betriebliche Ertrdge in Hohe von EUR
4.335,52 stammen aus der Wahrungsumrechnungen.

Unter den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen dominieren die
Vertriebsvergutung der reconcept consulting GmbH fiir die Vermitt-
lung des Emissionskapitals in Hohe von EUR 331.230,23 (CAD 496.910)
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2021. Zum Zeit-
punkt der Aufstellung des Nachtrages Nr. 1 wurden hierauf Auszah-
lungen in Hohe von CAD 329.770 (EUR 230.758,49) geleistet. Dieser
Betrag ist Bestandteil der auf Seite 6 des Nachtrages Nr. 1 genannten
Gesamthohe fur Provisionen, insbesondere Vertriebsprovisionen und
vergleichbare Vergltungen. Weiter enthalten sind anteilige Vergttun-
gen flr 2021 der reconcept Treuhand GmbH netto in Hohe von EUR
20.099,91 (CAD 30.000), die zum Zeitpunkt des Nachtrages Nr. 1 noch
nicht gezahlt wurden und die Haftungsvergitung der Komplemen-
tarin exklusive Umsatzsteuer in Hohe von EUR 2.508,70 (CAD 3.750),
die zum Zeitpunkt des Nachtrages Nr. 1 noch nicht gezahlt wurden.
Weitere Aufwendungen sind fur Abschluss- und Prifungskosten
des Jahresabschlusses 2020 (EUR 11.050), Buchftihrungskosten (EUR
2.550) sowie Nebenkosten des Geldverkehrs (EUR 732,39) sowie IHK
Betrdge (EUR 95,00) entstanden. Aufwendungen aus der Wahrungs-
umrechnung sind in Hohe von EUR 29.998,83 enstanden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Nachtrages Nr. T wurden von der
insgesamt fUr Provisionen, insbesondere Vermittlungsprovisionen
Uber die Gesamtlaufzeit von ca. 19 Jahren genannten Gesamthohe
von CAD 6.192.852 zzgl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer (siehe
Seite 6 dieses Nachtrages) bereits CAD 1.866.295 ausgezahlt, davon
CAD 892.500 an die reconcept GmbH gemal3 Dienstleistungsvertrag
Uber die Initiierung und Realisierung der Vermdgensanlage und an
die reconcept Consulting GmbH ein Betrag in Hohe von CAD 968.795
auf Basis der geschlossenen Vertriebsvereinbarung sowie an die
reconcept Capital 03 GmbH CAD 5.000 fur die Haftungsvergutung fur
das Griindungsjahr 2020. Die vorstehenden, jeweils an die reconcept
GmbH und an die reconcept Consulting GmbH ausgezahlten Betra-
ge beinhalten die in dem Jahresabschluss und Lagebericht der Emit-
tentin zum 31. Dezember 2020 als Aufwand erfassten, aber im Jahr
2020 noch nicht gezahlten Vergitungen in Hohe von TEUR 491 an
die reconcept GmbH sowie in Hohe von TEUR 401 an die reconcept
consulting GmbH, (Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Un-
ternehmen aus Lieferungen und Leistungen, siehe auch die Angaben
in diesem Nachtrag auf Seite 41 linke Spalte im vierten Absatz sowie
Seite 50 rechte Spalte im zweiten Absatz). Ferner handelt es sich um
die im Jahresabschluss und Lagebericht der Emittentin zum 31. De-
zember 2020 als Aufwand erfasste, aber im Jahr 2020 noch nicht ge-
zahlte Haftungsvergitung an die Komplementarin reconcept Capital
03 GmbH (Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern, siehe auch
die Angaben in diesem Nachtrag auf Seite 41 linke Spalte im flnften
Absatz sowie Seite 50 rechte Spalte im dritten Absatz).

Der zum Stichtag gebuchte Fehlbetrag wird in der Zwischenbilanz
zum 30. September 2021 als Fehlbetrag ausgewiesen und hat das Ei-
genkapital der Emittentin entprechend gemindert.
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VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN
RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG (PROGNOSE)

Vermogenslage in CAD (Prognose) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027
AKTIVA
A Anlagevermogen
Beteiligung reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il Limited Partnership 10.000.000 9.700.030 9.241.793 8.423.600 8.383.565 8.060.366 7.526.439
B Umlaufvermogen
| Guthaben bei Kreditinstituten 68.951 157.124 214.553 608.677 1.088.169 1.614.295 1.483.886
Summe Umlaufvermogen 68.951 157.124 214.553 608.677 1.088.169 1.614.295 1.483.886
SUMME AKTIVA 10.068.951 9.857.154 9.456.346 9.032.278 9.471.734 9.674.661 9.010.325
PASSIVA
A Eigenkapital
I Kommanditkapital 12401.000 12401.000 12401.000 12.401.000 12401.000 12.401.000  12.401.000
Il Kapitalriicklage (Agio) 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030
Il Entnahmen -265.479 -327.484 -575.504  -1939.614  -3303.724  -4667.834  -6.031.944
IV Gewinn-/Verlustvortrag -1.402.053 -2438600  -2588392  -2.741.180  -1.801.138 2428 1.569.464
V' Jahrestberschuss/-fehlbetrag -1.036.547 -149.792 -152.788 940.041 1.803.566 1.567.037 699.774
Summe Eigenkapital 10.068.951 9.857.154 9.456.346 9.032.278 9.471.734 9.674.661 9.010.325
B Verbindlichkeiten
I Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
1. Verbindlichkeiten gegentber reconcept GmbH 0 0 0 0 0 0 0
2. Verbindlichkeiten gegentiber
reconcept consulting GmbH 0 0 0 0 0 0 0
3. Verbindlichkeiten gegentber reconcept 16
Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership 0 0 0 0 0 0 0
Summe Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0 0
SUMME PASSIVA 10.068.951 9.857.154 9.456.346 9.032.278 9.471.734 9.674.661 9.010.325
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Finanzlage in CAD (Prognose) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027
1. Einnahmen aus Beteiligungen 0 299.970 458.237 1.914.078 2.002.562 2.052.375 1.399.083
2. Einnahmen aus Geschéftsbesorgungsvertrag 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643 39416
3. Laufende Verwaltungskosten 0 -185.492 -189.202 -192.986 -196.846 -200.783 -204.798
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 35.000 150.178 305.449 1.758.234 1.843.602 1.890.236 1.233.701
4. Investitionen in Beteiligungen -10.000.000 0 0 0 0 0 0
5. Nebenkosten der Vermogensanlage -2.467.849 0 0 0 0 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -12.467.849 0 0 0 0 0 0
Einzahlungen Kommanditkapital 12.401.000 0 0 0 0 0 0
Einzahlungen Agio 372.030 0 0 0 0 0 0
Ein-/Auszahlungen Zwischenfinanzierung
reconcept GmbH -7.851 0 0 0 0 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 12.765.179 0 0 0 0 0 0
Liquiditdtsergebnis vor Auszahlungen 332.330 150.178 305.449 1.758.234 1.843.602 1.890.236 1.233.701
9. Geplante Auszahlungen -265.479 -62.005 -248.020 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110
10. Liquiditatsergebnis nach Auszahlungen 66.851 88.173 57429 394.124 479492 526.126 -130.409
Liquiditat zum 01.01. 2.100 68.951 157.124 214.553 608.677 1.088.169 1.614.295
11. Liquiditat zum 31.12. 68.951 157.124 214.553 608.677 1.088.169 1.614.295 1.483.886

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1



31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038
6.783.795 6.084.138 5.429.253 4.929.283 4.651.791 4.425.578 4.252.797 4.135.699 4.079.614 1.401.382 0
1.586.451 1671675 1.739.211 1.680.438 1.429.393 1.158.935 868.674 558.216 224.187 2.561.749 0

1.586.451 1.671.675 1.739.211 1.680.438 1.429.393 1.158.935 868.674 558.216 224,187 2.561.749 0
8.370.246 7.755.813 7.168.464 6.609.721 6.081.185 5.584.513 5.121.471 4.693.915 4.303.801 3.963.132 0
12401.000  12.401.000  12.401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12.401.000
372,030 372,030 372,030 372,030 372,030 372.030 372,030 372,030 372.030 372.030 372.030
-7396.054  -8.760.164 -10.124.274 -11488384 -12.852494 -14216604 -15580.714 -16.944.824 -18.308.934 -19.673.044 -24.189470
2.269.239 2.993.270 3.742.947 4.519.708 5.325.075 6.160.649 7.028.087 7.929.155 8.865.709 9.839.704  10.863.145
724031 749.677 776.761 805.368 835.573 867.438 901.068 936.554 973.996 1.023.441 555.395
8.370.246  7.755.813 7.168.464 6.609.721 6.081.185 5.584.513 5.121.471 4.693.915 4.303.801 3.963.132 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.370.246 7.755.813 7.168.464 6.609.721 6.081.185 5.584.513 5.121.471 4.693.915 4.303.801 3.963.132 0
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038

1.635.365 1.621.398 1.607.151 1.484.353 1.295.661 1.279.899 1.263.822 1.247.423 1.227.728 3.903.273 2312410
40.204 41.008 41.828 42.665 43518 44.388 45276 46.182 47.105 48.047 49.008
-208.894 -213.072 -217.333 -221.680 -226.114 -230.636 -235.249 -239.954 -244.753 -249.648 -404.641
1.466.675 1.449.334 1.431.646 1.305.337 1.113.065 1.093.651 1.073.849 1.053.651 1.030.081 3.701.673 1.956.777
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.466.675 1.449.334 1.431.646 1.305.337 1.113.065 1.093.651 1.073.849 1.053.651 1.030.081 3.701.673 1.956.777
-1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -4.516.427
102.565 85.224 67.536 -58.773 -251.045 -270.459 -290.261 -310.459 -334.029 2337563  -2.561.749
1.483.886 1.586.451 1671675 1.739.211 1.680.438 1.429.393 1.158.935 868.674 558.216 224.187 2.561.749
1.586.451 1.671.675 1.739.211 1.680.438 1429393 1.158.935 868.674 558.216 224187 2.561.749 0
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01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Ertragslage in CAD (Prognose) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027
Ertrage
1. Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft 0 0 0 1.095.885 1.962.527 1.729.176 865.157
2. Ertrdge aus Geschéftsbesorgungsvertrag 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643 39416
Summe Ertrage 35.000 35.700 36.414 1.133.027 2.000.412 1.767.819 904.572
Aufwendungen
3. Laufende Verwaltungskosten der Gesellschaft -89.600 -185.492 -189.202 -192.986 -196.846 -200.783 -204.798
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -981.947 0 0 0 0 0
Summe Aufwendungen -1.071.547 -185.492 -189.202 -192.986 -196.846 -200.783 -204.798
JAHRESUBERSCHUSS/JAHRESFEHLBETRAG -1.036.547 -149.792 -152.788 940.041 1.803.566 1.567.037 699.774

Die dargestellte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin un-
terstellt, dass fur die Uber die Betreibergesellschaft mittelbare Investiti-
on in das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 inkl. Nebenkosten sowie mit der
Vermogensanlage verbundene Kosten Eigenmittel in Héhe von CAD
12.401.000 sowie das Agio in Hohe von CAD 372.030 verwendet wer-
den. Einschliellich der vorgesehenen Fremdmittel auf Ebene der Be-
treibergesellschaft werden prognosegemal? insgesamt CAD 33.878.858
mittelbar in das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 inkl. Nebenkosten sowie
unmittelbar in mit der Vermogensanlage verbundene Kosten und Sons-
tiges sowie Liquiditdtsreserven investiert (Gesamtinvestition). Zudem
wird in der Darstellung unterstellt, das die Gesellschafter nicht von dem
grundsatzlich bestehenden Kiindigungsrecht gemal? § 23 Absatz 2 des
Gesellschaftsvertrages (siehe Seite 145 des Verkaufsprospektes) Ge-
brauch machen, sondern die voraussichtliche Laufzeit der Vermdgens-
anlage zum 31. Dezember 2038 endet.

Vermodgenslage

In der Prognose der Vermogenslage zeigt das Anlagevermégen den
jeweiligen Buchwert der Beteiligung an der Betreibergesellschaft
zum Bilanzstichtag. Ausgehend von den Anschaffungskosten der
Emittentin fur den Erwerb der Beteiligung und der vorgesehenen
Kapitalerhdhung, wird der Beteiligungsausweis um den Betrag re-
duziert, der der Differenz aus den erhaltenen Auszahlungen fur eine
Periode abzlglich des Jahresiberschusses bzw. -verlustes der Betrei-
bergesellschaft fir die Periode entspricht. In der Zeile ,Guthaben bei
Kreditinstituten” sind die jeweils zum Jahresende prognostizierten
Guthaben auf den Bankkonten der Emittentin erfasst. Die Bankgut-
haben der Emittentin steigen prognosegemall ab dem Jahr 2021
bis zum Jahr 2026 an und schwanken in den Folgejahren 2026 bis
2030 zwischen CAD 1.614.295 im Jahr 2026 und CAD 1.739.211 im
Jahr 2030. In den anschlieBenden Jahren 2031 bis 2036 bauen sich
die Bankguthaben bis auf CAD 224.187 ab, bis sie im Jahr 2037 auf
den Hochstwert 2.561.749 ansteigen und mit Ablauf des 31. Dezem-
ber 2038 schliellich CAD 0 betragen. Zu diesem Zeitpunkt wird die
Liquidation der Emittentin angenommen, da das PPA planmalig mit
Ablauf des Septembers 2038 beendet wurde. Die Guthaben bei Kre-
ditinstituten schwanken plangemal, da entsprechend der Planung
die Auszahlungen der Betreibergesellschaft in den ersten drei vollen
Betriebsjahren hoher ausfallen als im Vergleich zu den folgenden Jah-
ren (nach 2026) bis einschliefSlich 2036. Die Emittentin wird die vor-
handene Liquiditat zur Durchfiihrung der geplanten Auszahlungen
an die Anleger verwenden, sodass sich die Guthaben bei Kreditins-
tituten wieder absenken, bis aufgrund der im Jahr 2037 wieder an-

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

steigenden Auszahlungen aus der Betreibergesellschaft aufgrund von
im Vergleich zu den Vorjahren héheren vorhandenen liquiden Mitteln
der Betreibergesellschaft, welche diese fur Auszahlungen an die Emit-
tentin verwenden kann (siehe, Liquiditats- und Ergebnisrechnung der
Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Li-
mited Partnership (Prognose)” unter Position 3.4.1 Planauszahlungen
an Emittentin auf der Seite 18 f. dieses Nachtrages), die liquiden Mittel
auch wieder ansteigen. Dem steht auf der Passivseite das Eigenkapital
gegenlber, das sich aus dem Festkapitalkonto, bestehend aus den
bereits gezeichneten Kapitalanteilen in Hoéhe von 8.717.000 und dem
Anteil der Treuhdnderin mit CAD 1.000 sowie aus den noch einzu-
werbenden Kapitaleinlagen der Anleger in Hohe ovn CAD 3.683.000,
dem Agio, den Entnahmen der Gesellschafter und den Ergebnisan-
teilen (Gewinn-/Verlustvortrag, Jahrestberschuss/Jahresfehlbetrag)
zusammensetzt, (zu den Eigenkapitalkonten der Gesellschafter siehe
auch § 19 des Gesellschaftsvertrages auf der Seite 144 f. des Verkaufs-
prospektes), ferner wird im Jahr 2021 unter dem Eigenkapital auch
der Verlustvortrag aus dem Jahresabschluss der Emittentin zum 31.
Dezember 2020 ausgewiesen. In der Prognoserechnung wird davon
ausgegangen, dass samtliche bestehenden Verbindlichkeiten der
Emittentin, die im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 und der
Zwischenbilanz der Emittentin zum 31. August 2021 ausgewiesen
werden, aus dem eingezahlten Komanditkapital bis Ende des Jahres
2021 beglichten werden. Nach Riickzahlung der zinslosen Zwischenfi-
nanzierung in Hohe von CAD 7.851 ist eine zukinftige Aufnahme von
Fremdkapital wird nicht geplant. Folglich sind keine Verbindlichkeiten
fur die Jahre 2021 bis 2038 ausgewiesen.

Finanzlage

Aus der laufenden Geschaftstatigkeit erzielt die Emittentin Einnahmen
zum einen aus den prognostizierten Auszahlungen bzw. Entnahmen
aus der Betreibergesellschaft (siehe Position 1. Einnahmen aus Betei-
ligungen) und zum anderen aus dem Geschéftsbesorgungsvertrag,
welchen die Emittentin mit der Betreibergesellschaft abgeschlossen
hat (siehe Position 2. in der Tabelle der Finanzlage sowie Abschnitt
,Projekt- und Managementvertrag’, Seite 128 des Verkaufsprospektes).
Die der Emittentin plangemadl$ von der Betreibergesellschaft zuflie-
Benden Mittel unter der Position 1. Einnahmen aus Beteiligungen
steigen zunachst bis einschlieBlich des Jahres 2026 an, da auf Ebene
der Betreibergesellschaft den plangemaf gleichbleibenden Einnah-
men Uber die voraussichtliche Laufzeit der Vermdgensanlage (mit
Ausnahme der Jahre, die keine Betriebsjahre oder vollen Betriebsjah-
re darstellen, dementsprechend der Jahre 2021 bis 2023 sowie des



01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038
892.721 921.741 952.266 984.383 1.018.169 1.053.686 1.091.040 1.130.326 1.171.643 1.225.041 911.027
40.204 41.008 41.828 42.665 43518 44.388 45276 46.182 47.105 48.047 49.008
932.925 962.749 994.094 1.027.048 1.061.687 1.098.074 1.136.316 1.176.508 1.218.748 1.273.089 960.036
-208.894 -213.072 -217.333 -221.680 -226.114 -230.636 -235.249 -239.954 -244.753 -249.648 -404.641

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

-208.894  -213.072 -217.333 -221.680 -226.114  -230.636  -235.249 -239.954  -244.753 -249.648 -404.641
724.031 749.677 776.761 805.368 835.573 867.438 901.068 936.554 973.996 1.023.441 555.395

Jahres 2038) prognosegemadl? ansteigende Kosten gegentiberstehen,
insbesondere nach den ersten drei Jahren ab der Inbetriebnahme des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (zu diesem Anstieg der Kosten der
Betreibergesellschaft ab dem Jahr 2026 siehe auch korrespondierend
die Erlduterung auf Seite 19 f. des Verkaufsprospektes unter ,Ertrags-
lage”). Dementsprechend kann die Betreibergesellschaft anfanglich
hohere Auszahlungen an die Emittentin leisten, welche ab dem Jahr
2027 sich plangemal absenken. Die auf Ebene der Betreibergesell-
schaft plangemal Uber die voraussichtliche Laufzeit der Vermdgens-
anlage gebildeten liquiden Mittel werden nach vollstandiger Tilgung
des Fremdkapitals und am Ende der voraussichtlichen Laufzeit der
Vermogensanlage ebenfalls an die Emittentin ausgezahlt, wodurch
die Einnahmen aus der Beteiligung prognosegemaf im Jahr 2037
und im Jahr 2038 ansteigen. Den Einnahmen der Emittentin stehen
laufende Verwaltungskosten der Emittentin als Ausgaben fur Komple-
mentar- und Haftungsvergitung, Treuhandvergitung, Buchhaltung,
Steuererkldrung, Jahresabschlusserstellung und -prifung, Sonstiges
(wie Bank, IHK, Beirat) sowie beginnend im Jahr 2022 die Vergltun-
gen an die reconcept GmbH gegeniber (ndhere Erlduterungen zu
diesen Positionen finden sich im Kapitel ,Wirtschaftliches Konzept’,
JErlduterungen zur Liquiditats- und Ergebnisrechnung der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG" auf Seite
26 ff. dieses Nachtrages). Im Vergleich zu den Vorjahren fallen diese
Ausgaben daher ab dem Jahr 2022 hoher aus, da die in den Verwal-
tungskosten enthaltenen Vergltungen an die reconcept GmbH in
Hohe von 0,8 Prozent p. a. bezogen auf das Emissionskapital (ohne
Agio) erstmals zeitanteilig im Jahr 2022, wenn das Emissionsvolumen
ausplatziert und die Zeichnungsphase beendet ist, anfallen. In dem
Jahr der Platzierung 2021 werden Verwaltungskosten abweichend
nicht ausgewiesen, da ein entsprechender Betrag in Héhe von CAD
105.319 unter Position 5,Nebenkosten der Vermogensanlage” als Teil
der Gesamtinvestitionskosten enthalten ist. Ab dem Jahr 2022 wird
ein positives Liquiditatsergebnis der Emittentin aus der gewdhnli-
chen Geschéftstatigkeit ausgewiesen. Der Anstieg der Verwaltungs-
kosten im Jahr 2038 ist damit begriindet, dass im Jahr der Liquidation
und Beendigung der Emittentin jeweils eine einmalige Vergltung in
Hohe von CAD 75.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer an die Treuhan-
derin sowie an die reconcept GmbH beriicksichtigt sind.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt zum einen die Investiti-
onen in die Betreibergesellschaft, bestehend aus den Anschaffungs-
kosten der Beteiligung an der Betreibergesellschaft und der hierfir
im Jahr 2021 geplanten Kapitalerhdhung auf CAD 10.000.000, diese

Zahlungen erfolgen plangemafs insgesamt im Jahr 2021. Zudem fuh-
ren die mit der Vermdgensanlage verbundenen Kosten zu einem Li-
quiditatsabfluss in Hohe von insgesamt CAD 2.475.700 im Jahr 2021
(zu den einzelnen Positionen der mit der Vermdgensanlage verbun-
denen Kosten siehe auch die Darstellungen im Investitionsplan der
Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co.
KG (Prognose) unter 2,Mit der Vermogensanlage verbundene Kosten”
auf Seite 15 dieses Nachtrages sowie die zugehdrigen Erlauterungen
auf der Seite 16 f. dieses Nachtrages).

Die Finanzierung erfolgt planméaBig aus den Eigenkapitaleinzahlun-
gen der Anleger in Hohe von CAD 12.400.000 zzgl. Agio in Hohe von
3 Prozent und der Beteiligung des Treuhandkommanditisten in Hohe
von CAD 1.000 zzgl. 3 Prozent Agio sowie durch das zur Zwischenfinan-
zierung von der reconcept GmbH gegentber der Emittentin gewahrte
zinslose Darlehen, welches planmaRig in Hohe von CAD 7.851 im Jahr
2021 wieder zurtickgezahlt wird.

Der Liquiditdtstberschuss wird fur die geplanten Auszahlungen an
die Anleger gemal3 Anlage A des Gesellschaftsvertrages verwendet
(siehe Abschnitt ,Beteiligung am Ergebnis und Vermdgen der Emit-
tentin/Friihzeichnerbonus/Auszahlungen’, Seite 89 f. des Verkaufs-
prospektes sowie § 20 Absatz 4 des Gesellschaftsvertrages auf Seite
145 des Verkaufsprospektes i. V. m. Anlage A zum Gesellschaftsvertrag
,Berechnung und Verteilung des Uberschusses und der Auszahlun-
gen verflgbarer Barmittel” auf Seite 148 des Verkaufsprospektes). Aus
dem Liquiditétsergebnis nach Auszahlungen und dem Liquiditats-
stand zum 1. Januar des jeweiligen Jahres ergibt sich die plangemafe
Liquiditat zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres.

Ertragslage

In der Ertragslage der Emittentin spiegeln sich die prognostizierten Er-
trdge und Aufwendungen der Emittentin wider. Ab 2024, dem ersten
vollen operativen Betriebsjahr von FORCE 2, werden positive Beteili-
gungsertrage der Betreibergesellschaft ausgewiesen. Die Beteiligungs-
ertrage stellen das nach handelsrechtlichen Grundsatzen ermittelte
positive operative Ergebnis aus dem Betrieb des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2 dar, welches die Betreibergesellschaft aus den Erlosen aus
der VerauBerung des Stroms nach Beriicksichtigung von Betriebskos-
ten, Verwaltungskosten, Zinsen und Abschreibungen sowie Steuern
erzielt. Die dargestellten Betrage unterscheiden sich folglich von den
in der Finanzlage dargestellten ,Einnahmen aus Beteiligungen’, da es
sich bei den ,Einnahmen aus Beteiligungen” um die Auszahlungsbe-
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trdge von liquiden Mitteln der Betreibergesellschaft an die Emittentin
handelt (siehe hierzu auch, Liquiditdts- und Ergebnisrechnung der Be-
treibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership (Prognose)” unter Position 3.4.1 Planauszahlungen an die
Emittentin auf der Seite 18 f. dieses Nachtrages). Die Summe der in der
Finanzlage dargestellten,Einnahmen aus Beteiligungen” Uber die Lauf-
zeit derVermogensanlage entspricht der Summe der in der Ertragslage
dargestellten ,Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft” zzgl.
der Anschaffungskosten der Emittentin fr den Erwerb der Beteiligung
und der vorgesehenen Kapitalerhdhung an der Betreibergesellschaft
(in Hohe von insgesamt CAD 10.000.000). Zudem erhéhen die jahrli-
chen Ertrdge aus dem Geschéftsbesorgungsvertrag mit der Betreiber-
gesellschaft die Ertrage der Emittentin. Die starkere Schwankung der
Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft zwischen den Jahren
2026 und 2027 ist darin begriindet, dass die prognostizierten Gewinne
der Betreibergesellschaft geringer ausfallen, da die Vergltung fir Ope-
rating und Management nach den ersten drei Betriebsjahren auf den
Betrag von CAD 1.421.000 zzgl. Indexierung erhéht wird.

In den Aufwendungen der Emittentin sind zundchst die mit der Ver-
maogensanlage verbundenen Kosten ausgewiesen und entsprechend
handelsrechtlicher Grundsétze als Aufwand im Jahr 2021 erfasst. Auf-
grund dieser einmaligen Aufwendungen der Platzierungsphase fallt
der plangeméfe Jahresfehlbetrag des Jahres 2021 im Vergleich zu
dem Folgejahr 2022 entsprechend héher aus. Ab dem Jahr 2024 sind
positive Beteiligungsertrdge aus der Betreibergesellschaft prognosti-
ziert und mit einer entsprechend korrespondierenden Entwicklung
auch Jahrestiberschisse der Emittentin. Die laufenden Verwaltungs-
kosten der Emittentin mindern das operative Ergebnis. Im Vergleich
zu den Vorjahren fallen diese ab dem Jahr 2022 hoher aus, da die in
den Verwaltungskosten enthaltenen Vergitungen an die reconcept
GmbH in Héhe von 0,8 Prozent p. a. bezogen auf das Emissionskapital
(ohne Agio) erstmals im Jahr 2022 anfallen, wenn das Emissionsvolu-
men ausplatziert und die Zeichnungsphase beendet ist.

Die Summe aus Ertrdgen und Aufwendungen des jeweiligen Jahres
bildet den jeweils ausgewiesenen plangeméfBen Jahrestiberschuss/
Jahresfehlbetrag.

FORCE 2 soll planméBig bis einschlielSlich September 2038 betrieben
werden und im Anschluss abgebaut und die Betreibergesellschaft
anschlielend liquidiert werden. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung liegen hierzu keine Vertrage vor. Die nach Liquidationskosten der
Betreibergesellschaft und der Emittentin verbleibende Liquiditat der
Emittentin zum Ende des Jahres 2038 wird im Rahmen der Liquidati-
on an die Anleger ausgezahlt.

Eine Darstellung der Liquiditatsrechnung der Betreibergesellschaft als
auch der Emittentin fur die einzelnen Jahre nebst Erlduterungen fin-
det sich im Kapitel ,Wirtschaftliches Konzept", Seite 18 ff. dieses Nach-
trages und Seite 24 ff. dieses Nachtrages.

AUSWIRKUNGEN DER VERMOGENS-,

FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Nach Bedienung samtlicher geplanter Aufwendungen und Investitio-
nen steht der Emittentin Uber die voraussichtliche Laufzeit der Vermo-
gensanlage plangemaf ausreichend Liquiditat zur Verfigung, um die
Auszahlungen an die Anleger gemal3 Auszahlungsprognose zu leisten.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

Negative Abweichungen der geplanten Ertrdge auf Ebene der Betreiber-
gesellschaft konnten sich mittelbar negativ auf die Fahigkeit der Emit-
tentin auswirken, Auszahlungen in Form von Eigenkapitalverzinsung
und -riickzahlung der Vermégensanlage an die Anleger zu leisten. Dafiir
kénnten eine geringere Stromproduktion und geringere oder spétere
Realisierung von Stromerlésen ursachlich sein. In diesem Fall kdnnten
geringere Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft negative
Auswirkungen auf die Anteile an verbundenen Unternehmen der Emit-
tentin nach sich ziehen sowie geringere Einnahmen aus Beteiligungen
zu geringeren Guthaben bei Kreditinstituten der Emittentin fihren
beziehungsweise die Fahigkeit der Emittentin, Auszahlungen in Form
von Eigenkapitalverzinsung und -rlckzahlung der Vermdgensanlage
an die Anleger zu leisten, negativ beeinflussen. Insofern besteht eine
Abhangigkeit von den Ertrdgen aus der mittelbaren Bewirtschaftung
des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2. Bei einer negativen Abweichung
des Kommanditkapitals in Form einer geringeren Hohe des eingewor-
benen Emissionskapitals gegentber der vorgesehenen Héhe von CAD
12.400.000 zzgl. Agio kénnte die Emittentin ihre Beteiligung an der Be-
treibergesellschaft (Anteile an verbundenen Unternehmen) nicht auf
die geplante Hohe von CAD 10.000.000 erhdhen und musste die Betrei-
bergesellschaft in diesem Fall die Errichtung von FORCE 2 in geringerem
als dem geplanten Umfang vereinbaren, sodass weniger Plattformen
errichtet und der Geschéftsbetrieb entsprechend angepasst oder dieser
rickabgewickelt werden. Der angepasste Geschdftsbetrieb mit einem
kleineren Gezeitenkraftprojekt wiirde zu geringeren Einnahmen aus
dem laufenden Geschéftsbetrieb sowie zu geringeren Betriebs- und Ver-
waltungskosten flhren. Ebenso wirden in diesem Fall das aufgenom-
mene Fremdkapital und somit auch der Kapitaldienst geringer ausfallen.
Dies wirde zu geringeren Auszahlungen der Betreibergesellschaft an
die Emittentin fuhren bzw. dementsprechend zu geringeren Einnah-
men aus Beteiligungen der Emittentin und sich damit negativ auf die
Fahigkeit der Emittentin auswirken, Auszahlungen in Form von Eigenka-
pitalverzinsung und -riickzahlung der Vermégensanlage an die Anleger
zu leisten. Ferner ist die Einhaltung der planmal3igen Investitionskosten
und Investitionsnebenkosten der Betreibergesellschaft von ca. CAD
11.660 je kW installierter Leistung von 2,52 MW wesentliche Vorausset-
zung fir den Eintritt der Prognose der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage, ebenso der tatsachliche Abschluss von Vertrdgen tber den Betrieb
von FORCE 2 und dessen Finanzierung zu Konditionen, die im Rahmen
der beschriebenen Annahmen liegen. Sollte die Emittentin unplanmafi-
ge Kosten, Aufwendungen oder unplanmé@ige Steuern tragen mussen,
kann sich das negativ auf die Fahigkeit zu Auszahlungen in Form von
Eigenkapitalverzinsung und -riickzahlungen auswirken. Sofern die Ein-
nahmen aus der Stromproduktion auf Ebene der Betreibergesellschaft
planmalig generiert werden, die Emittentin das Kommanditkapital in
plangemafer Hohe einwerben kann und die Betriebskosten fur die Ge-
zeitenkraftwerke, die laufenden Verwaltungskosten der Betreibergesell-
schaft und der Kapitaldienst sowie die Steuern jeweils in plangemafer
Hohe anfallen, die Betreibergesellschaft somit die Auszahlungen an die
Emittentin wie prognostiziert leistet und keine unplanmaRigen Kosten,
Aufwendungen oder unplanmafige Steuern von der Emittentin getra-
gen werden mussen, ist die Emittentin nach der Prognose in der Lage,
die Zahlungen an die Anleger entsprechend der Auszahlungsprognose
zu leisten.

Ergénzend zu den vorstehend genannten Auswirkungen der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird auf die Beschrei-
bung der wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken der Ver-
maogensanlage auf Seite 23 ff. des Verkaufsprospektes hingewiesen.



PLANZAHLEN DER EMITTENTIN RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG (PROGNOSE)

in CAD 2021 2022 2023 2024
Investitionen 10.000.000 0 0 0
Umsatzerlose 35.000 335670 494651 1.951.220
Produktion in kWh 0 0 0 0
Handelsrechtliches Ergebnis -1.036.547 -149.792 -152.788 940.041
NACHRICHTLICH: PLANZAHLEN DER BETREIBERGESELLSCHAFT

RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il LIMITED PARTNERSHIP (PROGNOSE)

in CAD 2021 2022 2023 2024
Nachrichtlich: Investitionen der Betreibergesellschaft 0 8.468.822 21.424.400 0
Nachrichtlich: Umsatzerlose der Betreibergesellschaft 0 0 1.080.726 5.061.807
Nachrichtlich: Produktion der Betreibergesellschaft in kWh 0 0 2.039.105 9.549.128
Nachrichtlich: Handelsrechtliches Ergebnis der Betreibergesellschaft -136.500 -156.730 -494.807 1.884.189

WESENTLICHE ANNAHMEN UND WIRKUNGS-
ZUSAMMENHANGE ZU DEN PLANZAHLEN (PROGNOSE)

Die Planzahlen der Emittentin basieren auf den zuvor in diesem Ka-
pitel beschriebenen Annahmen, insbesondere darauf, dass die Emit-
tentin mittelbar Uber die Betreibergesellschaft in das Gezeitenkraft-
projekt FORCE 2 in der Bay of Fundy, Nova Scotia, Kanada, investiert
und dieses betreibt. Zu diesem Zweck hat sich die Emittentin an der
kanadischen Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il Limited Partnership beherrschend beteiligt. Die Beteili-
gung der Emittentin an der Betreibergesellschaft soll bei planma-
Bigem Platzierungsverlauf auf CAD 10.000.000 erhoht werden und
die Einzahlung insgesamt im Jahr 2021 erfolgen. Die Umsatzerlose
der Emittentin zeigen die Einnahmen aus dem abgeschlossenen
Managementvertrag (siehe Seite 128 des Verkaufsprospektes, ,Pro-
jekt- und Managementvertrag”) und die Einnahmen aus den Planaus-
zahlungen der Betreibergesellschaft. Die Produktion von Energie auf
Ebene der Emittentin ist mit, 0" angegeben, da sie als Holdinggesell-
schaft keinen Strom produziert. In dem handelsrechtlichen Ergebnis
spiegeln sich die prognostizierten Ertrdge und Aufwendungen der
Emittentin wider. Ab dem ersten vollen operativen Betriebsjahr von
FORCE 2 in 2024 fihren die Beteiligungsertrage der Betreibergesell-
schaft zu einem positiven handelsrechtlichen Ergebnis der Emittentin.
In den Aufwendungen der Emittentin sind die mit der Vermégensan-
lage verbundenen Kosten und die laufenden Verwaltungskosten der
Emittentin erfasst.

Nachrichtlich werden auch die Planzahlen der Betreibergesellschaft fir
das laufende und die folgenden vier Jahre angegeben. Die auf Ebene
der Betreibergesellschaft erfolgende Investition in FORCE 2, Due-Dili-
gence-Kosten, Bankprovisionen sowie sonstige Kosten soll in Hohe von
CAD 29.893.222 erfolgen. Entsprechende Auszahlungen sollen in den
Jahren 2022 und 2023 geleistet werden. Bei der im Jahr 2022 dargestell-
ten Investition der Betreibergesellschaft sind neben den von der Betrei-
bergesellschaft geplanten ersten zwei Zahlungsraten in Héhe von zu-
sammen CAD 7.155.000 aus dem DBO-Agreement sowie CAD 500.000
aus dem Erwerb der Projektrechte an die Vertragspartnerin Spicer Ma-
rine Energy Inc. auch bereits anfallende Due-Diligence-Kosten in Hohe
von CAD 300.000, Bankprovisionen in Hohe von CAD 263.822, sonstige
Kosten in Hohe von CAD 250.000 enthalten, die plangemaf im Jahr
2022 geleistet werden. Die Investitionen im Jahr 2023 beinhalten die

restlichen Zahlungen gemaR DBO-Agreement (CAD 16.695.000), DD-
Kosten in Hohe von CAD 600.000, Bankprovisionen in Hohe von CAD
263.822 sowie Zahlungen in die Kapitaldienstreserve (CAD 1.365.578)
und in die Instandhaltungsreserve (CAD 2.500.000). Die hier dargestell-
ten Investitionen der Betreibergesellschaft entsprechen der Darstellung
in der Liquiditats- und Ergebnisrechnung der Betreibergesellschaft re-
concept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership (Prog-
nose) unter Position 3.2.1 auf Seite 18 f. dieses Nachtrages (vgl. auch
die entsprechenden Erlduterungen im Abschnitt 3.2,Ein- und Auszah-
lungen gemal3 Investitions- und Finanzierungsplan” auf Seite 23 dieses
Nachtrages). Nicht enthalten in den Investitionskosten der hier darge-
stellten Planzahlen sind die kalkulierten Bauzeitzinsen, da diese in der
Position ,Handelsrechtliches Ergebnis der Beteiligungsgesellschaft” im
Jahr 2023 als Zins-Aufwand in Hohe von CAD 878.924 enthalten sind,
sowie der Betrag in Hohe von CAD 333.602, der rechnerisch nach er-
folgter Auszahlung aller hier aufgefiihrten Positionen inkl. der Bauzeit-
zinsen als Restliquiditat bei der Betreibergesellschaft verbleibt. Diese
verbleibende Liquiditat ist rechnerisch in der Position 3.5 ,Liquiditat
zum 31.12"im Jahr 2023 enthalten (siehe Seite 18 f. dieses Nachtrages).
Die dargestellten Investitionen der Betreibergesellschaft in den Jahren
2022 und 2023 in Hohe von insgesamt CAD 29.893.222 entsprechen
der Gesamtinvestition gemaR Investitionsplan der Betreibergesellschaft
(Seite 11 dieses Nachtrages) in Hohe von CAD 31.105.747 abzlglich der
vorgenannten Bauzeitzinsen und der verbleibenden Liquiditdt (unter
Berlcksichtigung von Rundungsdifferenzen von bis zu CAD 1). Das Ge-
zeitenkraftprojekt FORCE 2, bestehend aus sechs schwimmenden Platt-
formen mit einer installierten Leistung von insgesamt 2,52 MW, soll bis
Oktober 2023 installiert sein und in Betrieb genommen werden, sodass
die Angaben zur Produktion ab 2023 beginnen. Ab dem ersten vollen
Betriebsjahr 2024 werden positive handelsrechtliche Ergebnisse der Be-
treibergesellschaft ermittelt.
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3. Sven Jessen als neuer Geschiftsfiihrer
der reconcept consulting GmbH

Im Kapitel ,Wichtige Hinweise und Prospektverantwortung”
auf Seite 5 des Verkaufsprospektes wird am Ende der rechten
Spalte die Unterschrift wie folgt vollstédndig ersetzt:

Prospektaufstellungsdatum 30. Dezember 2020 in der Fassung des
Nachtrages Nr. 1 vom 22. November 2021

reconcept consulting GmbH

,Q- Z fﬁ?‘h—-—

Sven Jessen
Geschaftsfuhrer

WESENTLICHE TATSACHLICHE UND RECHTLICHE
RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Im Kapitel ,Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken
der Vermoégensanlage” wird im Abschnitt,, Risiken durch
Vertrdge, Vertragspartner und handelnde Personen” im Un-
terabschnitt, Interessenkonflikte und Verflechtungsrisiken”
(Verkaufsprospekt Seite 31) im dritten Absatz der erste Satz
wie folgt ersetzt:

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
zugleich Geschaftsfuhrer der reconcept GmbH, der Komplementa-
rin reconcept Capital 03 GmbH, des General Partners reconcept 16
FORCE Il GP Ltd. sowie der Treuhdnderin reconcept Treuhand GmbH.

RECONCEPT GRUPPE

Im Kapitel ,reconcept Gruppe” wird im Abschnitt, Anbieterin
und Prospektverantwortliche” (Verkaufsprospekt Seite 56) im
ersten Absatz der letzte Satz wie folgt ersetzt:

Geschéaftsfuhrer der Anbieterin und Prospektverantwortlichen ist
Sven Jessen.

ANGABEN UBER DIE VERMOGENSANLAGE

Im Kapitel ,,Angaben iiber die Vermdégensanlage” wird

auf Seite 97 des Verkaufsprospektes) das Schaubild
»Organigramm der reconcept Gruppe (Konzernstruktur)”
durch das Schaubild auf Seite 66 dieses Nachtrages vollstédn-
dig ersetzt.

Im Kapitel,,Angaben iiber die Verm6gensanlage” wird im Abs-

chnitt, Lieferungen und Leistungen durch Personeni.S. v. §§ 3,
7 oder 12 VermVerkProspV (§ 9 Absatz 2 Nr. 8 VermVerkProspV)"
im Unterabschnitt, Investitionsebene der Emittentin” (Verkaufs-
prospekt Seite 110) der zehnte Satz (ab Zeile 38) wie folgt ersetzt:

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

Der nach § 12 VermVerkProspV als Mitglied der Geschéftsfiihrung
der Emittentin zu nennende Karsten Reetz erbringt im Rahmen der
Geschéftsfihrung der Emittentin, der Geschaftsfihrung der nach §
12 VermVerkProspV zu nennenden Treuhanderin reconcept Treu-
hand GmbH, der nach § 7 VermVerkProspV zu nennenden Grin-
dungsgesellschafterin und zugleich Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept Capital 03 GmbH
sowie der Geschéftsfihrung der mit der Initiierung und Realisie-
rung der Vermogensanlage beauftragten reconcept GmbH jeweils
Lieferungen und Leistungen (siehe ,Dienstleistungsvertrag Gber die
Initiierung und Realisierung der Vermdgensanlage” auf Seite 122 f.
des Verkaufsprospektes). Der nach § 12 VermVerkProspV als Mitglied
der Geschéftsfihrung der Anbieterin und zugleich Prospektverant-
wortlichen zu nennende Sven Jessen erbringt im Rahmen der Ge-
schéftsfihrung der nach § 3 VermVerkProspV zu nennenden Anbie-
terin und zugleich Prospektverantwortlichen und zugleich mit dem
Vertrieb der emittierten Vermogensanlage beauftragten reconcept
consulting GmbH Lieferungen und Leistungen.

Im Kapitel,,Angaben iiber die Vermogensanlage” werden im
Abschnitt,, Das Mitglied der Geschiftsfiihrung der Emittentin”
(Verkaufsprospekt Seite 112 ff.) auf Seite 113 des Verkaufs-
prospektes, linke Spalte, der sechste und siebte Absatz wie
folgt vollstandig ersetzt:

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
in keiner Art und Weise fiir Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb
der angebotenen Vermogensanlage betraut sind (§ 12 Absatz 2 Nr. 1
VermVerkProspV).

Ferner ist das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin Karsten Reetz
zugleich Mitglied der Geschéftsfihrung der reconcept GmbH, welche
auf Grundlage des Dienstleistungsvertrages (vgl. Wesentliche Vertréage
und Vertragspartner’, Seite 122 f. des Verkaufsprospektes) ein zinsloses
Darlehen an die Emittentin gewahrt, welches zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Nachtrages Nr. 1 in Hohe von CAD 7.851 valutiert. Mithin ist
Karsten Reetz fir ein Unternehmen tétig, das der Emittentin Fremdkapi-
tal gibt. Dariber hinaus ist das Mitglied der Geschéftsflihrung der Emit-
tentin Karsten Reetz in keiner Art und Weise fur Unternehmen tétig, die
der Emittentin Fremdkapital geben (§ 12 Absatz 2 Nr. 2 VermVerkProspV).

Ferner werden im selben Abschnitt auf Seite 114 des Ver-
kaufsprospektes in der linken Spalte im ersten Absatz die
Angaben - reconcept consulting GmbH (Anbieterin und
zugleich Prospektverantwortliche),” (erster Spiegelstrich)
und - reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrankt) i.L.,”
(neunter Spiegelstrich) sowie - Société d’exploitation du Parc
Eolien Saint Jacques de Nehou.” (achtzehnter Spiegelstrich)
ersatzlos gestrichen.

AuBerdem werden im selben Abschnitt auf Seite 114 des
Verkaufsprospektes in der linken Spalte am Ende des ersten
Absatzes die folgenden Spiegelstriche angefiigt:

- reconcept Global Investments GmbH,

- Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure Oy,

- reconcept Green Investments GmbH,

- reconcept Green Bond Ill Windpark Hilpensberg GmbH,
- reconcept 17 Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG,



Des Weiteren wird im selben Abschnitt auf Seite 114 des
Verkaufsprospektes in der linken Spalte im dritten Absatz die
Angabe ,- reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind
Deutschland GmbH & Co. KG,” (dritter Spiegelstrich) wie folgt
vollstéandig ersetzt:

- reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KGiilL,

Ferner wird im selben Abschnitt auf Seite 114 des Verkaufs-
prospektes in der linken Spalte im fiinften Absatz die Angabe
»— ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,”
(vierzehnter Spiegelstrich) wie folgt vollstandig ersetzt:

- ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KGi.L,

AuBerdem wird im selben Abschnitt auf Seite 114 des Ver-
kaufsprospektes in der rechten Spalte im vierten Absatz die
Angabe ,- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbe-
schrankt) & Co. KG.” wie folgt vollstandig ersetzt:

- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbeschrankt) & Co. KGi.L.

Des Weiteren wird im selben Abschnitt auf Seite 115 des
Verkaufsprospektes in der rechten Spalte die Angabe

»— reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrankt) i.L.,”
(fiinfter Spiegelstrich) ersatzlos gestrichen.

Ferner wird im selben Abschnitt auf Seite 115 des
Verkaufsprospektes in der rechten Spalte die Angabe

»— ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),” (zehnter
Spiegelstrich) wie folgt vollstindig ersetzt:

— ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KGii.L.
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

AuBerdem wird im selben Abschnitt auf Seite 115 des
Verkaufsprospektes in der rechten Spalte die Angabe

»— reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind
Deutschland GmbH & Co. KG (Beteiligung der reconcept con-
sulting GmbH 100 Prozent),” (siebzehnter Spiegelstrich)

wie folgt vollstandig ersetzt:

- reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KGii.L.
(Beteiligung der reconcept consulting GmbH 100 Prozent),

Des Weiteren wird im selben Abschnitt auf Seite 116 des
Verkaufsprospektes in der linken Spalte im ersten Absatz die
Angabe ,- Windrad Mihla GmbH & Co. KG (Beteiligung der
reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutsch-
land GmbH & Co. KG 100 Prozent),” (zweiter Spiegelstrich)
wie folgt vollstandig ersetzt:

- Windrad Mihla GmbH & Co. KG (Beteiligung der reconcept 14
Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG 100 Prozent),

Ferner wird im selben Abschnitt auf Seite 116 des
Verkaufsprospektes in der linken Spalte im ersten Absatz
die Angabe ,,— Windkraft Pfaffengriin GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG 70 Prozent, Beteiligung
der reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien Multi Asset-
Portfolio GmbH & Co. KG 30 Prozent),” (dritter Spiegelstrich)
wie folgt vollstindig ersetzt:

- Windkraft Pfaffengrin GmbH & Co. KG (Beteiligung der reconcept
14 Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG 100 Prozent),

AuBerdem wird im selben Abschnitt auf Seite 116 des
Verkaufsprospektes in der linken Spalte im ersten Absatz die
Angabe ,- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungs-
beschréankt) & Co. KG (Beteiligung der reconcept Treuhand
GmbH 100 Prozent),” (achter Spiegelstrich) wie folgt voll-
stindig ersetzt:

- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbeschrankt) & Co.
KG i.L. (Beteiligung der reconcept Treuhand GmbH 100 Prozent),

Des Weiteren wird im selben Abschnitt auf Seite 116 des
Verkaufsprospektes in der linken Spalte im ersten Absatz die
Angabe - Société d’exploitation du Parc Eolien Saint Jacques
de Nehou (Beteiligung der reconcept 08 Anleihe der Zukunft-
senergien Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG 100 Prozent).”
(zwanzigster Spiegelstrich) ersatzlos gestrichen.

Ferner werden im selben Abschnitt auf Seite 116 des
Verkaufsprospektes in der linken Spalte am Ende des
ersten Absatzes die folgenden Spiegelstriche angefiigt:

- reconcept Global Investments GmbH
(Beteiligung der bdp New Energy Invest GmbH 100 Prozent),
- reconcept Green Investments GmbH
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- reconcept Green Bond Il Windpark Hilpensberg GmbH
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- reconcept 17 Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent).

Des Weiteren wird im selben Abschnitt auf Seite 116 des
Verkaufsprospektes, linke Spalte, der letzte Absatz wie folgt
vollstindig ersetzt:

Das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin Karsten Reetz ist im
Rahmen der Geschaftsfihrung fir die Emittentin mittelbar mit dem
Vertrieb der emittierten Vermogensanlage beauftragt. Dartber hinaus
ist das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin nicht mit dem
Vertrieb der emittierten Vermogensanlage beauftragt (§ 12 Absatz 4
Nr. 1 VermVerkProspV).

Im Kapitel,,Angaben iiber die Vermogensanlage” wird der Ab-
schnitt,,Angaben zu dem Mitglied der Geschiftsfiihrung der
Anbieterin und zugleich Prospektverantwortlichen reconcept
consulting GmbH" (Verkaufsprospekt Seite 117 f.) wie folgt
vollstandig ersetzt:
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Angaben zu dem Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Anbieterin und zugleich Prospektverantwortlichen

reconcept consulting GmbH

Das nach § 12 Absatz 6 i. V. m. § 12 Absatz 1 bis 4 VermVerkProspV zu
nennende Mitglied der Geschéftsfihrung der Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortlichen reconcept consulting GmbH (im Folgenden
Jeconcept consulting GmbH”) ist Sven Jessen (Geschaftsanschrift: ABC-
Strafle 45, 20354 Hamburg). Es existiert keine Funktionstrennung fir den
Geschéftsfhrer beim Fuhren der Geschdfte der reconcept consulting
GmbH (§ 12 Absatz 6i.V.m. § 12 Absatz 1 Nr. 1 VermVerkProspV). Es exis-
tieren keine Vorstande, Aufsichtsgremien oder Beirdte bei der reconcept
consulting GmbH (§ 12 Absatz 61.V. m. § 12 Absatz 1 VermVerkProspV).

Sven Jessen bezieht ein Arbeitnehmergehalt von der reconcept
GmbH, das unabhdngig von der angebotenen Vermdgensanlage
geleistet wird und dieser daher nicht zurechenbar ist. Daher stehen
dem Mitglied der Geschéftsfihrung der Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortlichen Sven Jessen keine Gewinnbeteiligungen,
Entnahmerechte und keine sonstigen Gesamtbezlge, insbesondere
keine Gehadlter, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art, im Zusammenhang mit
derVermogensanlage zu (§ 12 Absatz 1 Nr. 2 VermVerkProspV).

Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach
den §§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuches (Straftaten wegen Betrug
und Untreue, Urkundenfdlschung und Insolvenzstraftaten), § 54 des
Kreditwesengesetzes (verbotene Geschéfte und Betreiben von Bank-
geschaften oder Finanzdienstleistungen ohne erforderliche Geneh-
migung), § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes (Borsenstraftaten,
insbesondere verbotene Insidergeschafte und Marktmanipulation)
oder § 369 der Abgabenordnung (Steuerstraftaten), die in einem Fih-
rungszeugnis enthalten sind, das zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht dlter als sechs Monate ist, bestehen fir das Mitglied der
Geschaftsfihrung der Anbieterin und zugleich Prospektverantwortli-
chen Sven Jessen nicht (§ 12 Absatz 1 Nr. 3 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Anbieterin und zugleich Pros-
pektverantwortlichen Sven Jessen ist Deutscher. Auslandische Verur-
teilungen wegen einer Straftat, die mit den vorgenannten Straftaten
vergleichbar ist, bestehen fir das Mitglied der Geschaftsfihrung der
Anbieterin und zugleich Prospektverantwortlichen Sven Jessen nicht
(§ 12 Absatz 1 Nr. 4 VermVerkProspV).

Uber das Vermégen des Mitglieds der Geschéftsfiinrung der Anbieterin
und zugleich Prospektverantwortlichen Sven Jessen wurde innerhalb
der letzten finf Jahre kein Insolvenzverfahren eroffnet oder mangels
Masse abgewiesen (§ 12 Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe a) VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Anbieterin und zugleich Pros-
pektverantwortlichen Sven Jessen war innerhalb der letzten funf Jah-
re nicht in der Geschaftsflihrung einer Gesellschaft tétig, Gber deren
Vermogen ein Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels Masse ab-
gewiesen wurde (§ 12 Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b) VermVerkProspV).

Es gibt keine friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die BaFin betreffend das Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Anbieterin und zugleich Prospektverantwortlichen Sven Jessen (§ 12
Absatz 1 Nr. 6 VermVerkProspV).

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

Das Mitglied der Geschiftsfihrung der Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortlichen Sven Jessen ist in seiner Funktion als Ge-
schéftsfihrer der Anbieterin und zugleich Prospektverantwortlichen
reconcept consulting GmbH fur ein Unternehmen tétig, das mit dem
Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlage betraut ist. Dartiber hin-
aus ist Sven Jessen in keiner Art und Weise fir Unternehmen tétig, die
mit dem Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlage betraut sind (§
12 Absatz 2 Nr. 1 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Anbieterin und zugleich Pros-
pektverantwortlichen Sven Jessen ist als angestellter Mitarbeiter fir die
reconcept GmbH tatig, welche auf Grundlage des Dienstleistungsver-
trages (siehe Wesentliche Vertrage und Vertragspartner’, Verkaufspros-
pekt Seite 122 f) ein zinsloses Darlehen an die Emittentin gewahrt, wel-
ches zum Zeitpunkt der Aufstellung des Nachtrag Nr. Tin Hohe von CAD
7.851 valutiert. Mithin ist Sven Jessen fiir ein Unternehmen tatig, das der
Emittentin Fremdkapital gibt. Darlber hinaus ist das Mitglied der Ge-
schaftsfiihrung der Anbieterin und zugleich Prospektverantwortlichen
Sven Jessen in keiner Art und Weise fir Unternehmen tétig, die der Emit-
tentin Fremdkapital geben (§ 12 Absatz 2 Nr. 2 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Anbieterin und zugleich Pro-
spektverantwortlichen Sven Jessen ist als angestellter Mitarbeiter fr
die reconcept GmbH tétig, die mit der Initiierung und Realisierung
der Vermogensanlage beauftragt ist. Die reconcept GmbH erbringt
die folgenden Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit
der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte: Erstellung und
Konzeption des Beteiligungsangebotes bzw. -prospektes sowie der
notwendigen Beteiligungsunterlagen, Strukturierung eines Business-
Modells, Fremdkapitalvermittlung, diverse Kostenlbernahmen, Ein-
kauf externer Dienstleistungen, Begleitung des Billigungsverfahrens
bei der BaFin, Steuerung/Koordinierung der Rechtsberater und Be-
gleitung der Emittentin im Rahmen der Liquidation und Beendigung
und Gewahrung eines zinslosen Darlehens an die Emittentin (siehe
,Dienstleistungsvertrag tber die Initiierung und Realisierung der Ver-
mogensanlage’, Verkaufsprospekt Seite 122 f). Die reconcept GmbH
erbringt insofern Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang
mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte. Dartber
hinaus ist das Mitglied der Geschdftsfihrung der Anbieterin und zu-
gleich Prospektverantwortlichen Sven Jessen nicht fir Unternehmen
tatig, die Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen (§ 12 Ab-
satz 2 Nr. 3 VermVerkProspV).

Beteiligungen im Sinne von § 271 des Handelsgesetzbuches sind
Anteile an anderen Unternehmen, die bestimmt sind, dem eigenen
Geschéftsbetrieb durch Herstellung einer dauernden Verbindung zu
jenen Unternehmen zu dienen. Dabei ist es unerheblich, ob die An-
teile in Wertpapieren verbrieft sind oder nicht. Eine Beteiligung wird
vermutet, wenn die Anteile an einem Unternehmen insgesamt den
finften Teil des Nennkapitals dieses Unternehmens oder, falls ein
Nennkapital nicht vorhanden ist, den finften Teil der Summe aller
Kapitalanteile an diesem Unternehmen Uberschreiten. Verbundene
Unternehmen im Sinne von § 271 des Handelsgesetzbuches sind
solche Unternehmen, die als Mutter- oder Tochterunternehmen (§
290 HGB) in den Konzernabschluss eines Mutterunternehmens nach
den Vorschriften tber die Vollkonsolidierung einzubeziehen sind, das
als oberstes Mutterunternehmen den weitestgehenden Konzernab-
schluss aufzustellen hat.



Das Mitglied der Geschdftsfihrung der Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortlichen Sven Jessen ist als Geschaftsfuhrer fur die
nachfolgend aufgefiihrten Gesellschaften tatig, die mit der Emittentin
oder der Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem
Beteiligungsverhdltnis stehen oder verbunden sind:

- reconcept consulting GmbH

(Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche),
— reconcept Global Investments GmbH,
— reconcept Green Investments GmbH.

Als Geschaftsfuhrer der reconcept consulting GmbH leitet Sven Jes-
sen diese Gesellschaften und tbernimmt jeweils die Geschaftsfuh-
rung als gesetzlicher Vertreter. Dartiber hinaus ist das Mitglied der
Geschaftsfihrung der Anbieterin und zugleich Prospektverantwortli-
chen Sven Jessen nicht fiir Unternehmen tétig, die mit der Emittentin
oder der Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem
Beteiligungsverhdltnis stehen oder verbunden sind (§ 12 Absatz 2
Nr. 4 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Anbieterin und zugleich Pro-
spektverantwortlichen Sven Jessen ist nicht an Unternehmen in we-
sentlichem Umfang unmittelbar oder mittelbar beteiligt, die mit dem
Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage betraut sind (§ 12 Absatz 3
VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortlichen Sven Jessen ist nicht an Unternehmen in
wesentlichem Umfang unmittelbar oder mittelbar beteiligt, die der
Emittentin Fremdkapital geben oder vermitteln (§ 12 Absatz 3 Verm-
VerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortlichen Sven Jessen ist nicht an Unternehmen in
wesentlichem Umfang unmittelbar oder mittelbar beteiligt, die Lie-
ferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen (§ 12 Absatz 3 Verm-
VerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Anbieterin und zugleich Pros-
pektverantwortlichen Sven Jessen ist nicht in wesentlichem Umfang
an Unternehmen unmittelbar oder mittelbar beteiligt, die mit der
Emittentin oder Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in
einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind (§ 12 Ab-
satz 3 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Anbieterin und zugleich Pro-
spektverantwortlichen Sven Jessen ist im Rahmen der Geschaftsfuh-
rung fir die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche recon-
cept consulting GmbH mittelbar mit dem Vertrieb der emittierten
Vermogensanlage beauftragt. Darlber hinaus ist das Mitglied der
Geschiftsflihrung der Anbieterin und zugleich Prospektverantwortli-
chen Sven Jessen nicht mit dem Vertrieb der emittierten Vermogens-
anlage beauftragt (§ 12 Absatz 4 Nr. 1 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsflihrung der Anbieterin und zugleich Pros-
pektverantwortlichen Sven Jessen stellt der Emittentin kein Fremdka-
pital zur Verfigung oder vermittelt dieses (§ 12 Absatz 4 Nr. 2 Verm-
VerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfiihrung der Anbieterin und zugleich Pro-
spektverantwortlichen Sven Jessen erbringt keine Lieferungen oder
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstel-
lung der Anlageobjekte (§ 12 Absatz 4 Nr. 3 VermVerkProspV).

WESENTLICHE VERTRAGE UND VERTRAGSPARTNER

Im Kapitel ,,Wesentliche Vertriage und Vertragspartner” wird
in der Tabelle auf Seite 121 des Verkaufsprospektes in der
zweiten Zeile ,reconcept consulting GmbH" unter der Spalte
»+Vertreten durch” die Angabe ,Karsten Reetz” ersetzt durch
die Angabe ,Sven Jessen”.

VERBRAUCHERINFORMATIONEN FUR DEN FERNABSATZ

Im Kapitel ,Verbraucherinformationen fiir den Fernabsatz”
wird auf Seite 157 des Verkaufsprospektes im Abschnitt
~Anbieterin/ Prospektverantwortliche/ Vertriebsgesellschaft”
im Unterabschnitt ,Geschéaftsfiihrung” die Angabe , Karsten
Reetz" ersetzt durch die Angabe ,Sven Jessen”.

4. Gesamtbetrag der angebotenen
Vermogensanlage

Im Kapitel ,Angaben iiber die Vermdgensanlage” wird am
Ende des Abschnitts, Art, Anzahl und Gesamtbetrag der
angebotenen Vermdgensanlage” (Verkaufsprospekt Seite 88)
der nachfolgende Absatz erganzt:

Von dem Gesamtbetrag der angebotenen Vermdgensanlage in Hohe
von CAD 12.400.000 haben zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses
Nachtrages Nr. T insgesamt 263 Anleger zu einem Betrag von insge-
samt CAD 8.717.000 die angebotene Vermdgensanlage gezeichnet
und hierauf insgesamt CAD 8.662.000 eingezahlt. Unter Abzug der
bereits vorliegenden Zeichnungen betrdgt der noch einzuwerbende
Restbetrag CAD 3.683.000. Aufgrund der Mindestzeichnungssumme
von CAD 10.000 kénnen daher noch maximal 368 Kommanditanteile
der Emittentin ausgegeben werden.

Datum der Aufstellung des Nachtrages Nr. 1: 22. November 2021

reconcept consulting GmbH
Q - z (B —

Sven Jessen
Geschaéftsfuhrer
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ORGANIGRAMM DER RECONCEPT GRUPPE (KONZERNSTRUKTUR)

Karsten Reetz

bdp New Energy Invest GmbH
GF Karsten Reetz

reconcept Global Investments GmbH
GF Karsten Reetz und Sven Jessen

100 %

100 %

reconcept Treuhand GmbH
GF Karsten Reetz und Bernd Prigge

100 %

100 %

reconcept GmbH

reconcept 01 Solar Spanien GmbH i.L.
GF Karsten Reetz

GF Karsten Reetz

100 %

Andreas Demant

PCM Private Capital und
Management GmbH
GF Martina Demant

reconcept consulting GmbH

100 %

reconcept Capital 03 GmbH
GF Karsten Reetz

reconcept 03 Windenergie Finnland
GmbH & Co. geschlossene InvKG

100 %

REO3 Windfarm Ylivieska Pajukoski Ky

Windfarm Ylivieska Pajukoski
Infrasttucture Oy
GF Karsten Reetz, Kai Rintala, Mikko Harju

reconcept 04 Wasserkraft Kanada
UG (haftungsbes.) & Co.KGi.L.

reconcept 13 Meeresenergie
Bay of Fundy GmbH & Co. KG

S |

50%

99,99 %
-1

reconcept 13 Meeresenergie
Bay of Fundy Limited Partnership

|

L

reconcept 13 FORCE | GP Ltd.
GF Karsten Reetz

100 %

0,01 %

General Partner von

reconcept 16 Meeresenergie

Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG

99,9 %

-

reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il Limited Partnership

reconcept 16 FORCE Il GP Ltd.
GF Karsten Reetz

100 %

General Partner von

Tuulialfa Oy
GF Antti Tanskanen

GF = vertretungsberechtigte Geschaftsfuhrer

[CIMMCIEE = Komplementdrin bzw. General Partner
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Komplementéarin von

reconcept Capital 02 GmbH
GF Karsten Reetz

reconcept Capital GmbH
GF Karsten Reetz

!

Komplementarin von

RE04 Verwaltungs UG (haftungsbes.) i.L.
GF Karsten Reetz

i

Komplementarin von

_
_

Sustainable Energy Concepts GmbH
GF Karsten Reetz

7779615 Canada Ltd.
GF Karsten Reetz und Martin Mullany

i

Bowbyes Creek GP Inc.
GF Karsten Reetz

i

Dahl Creek GP Inc.
GF Karsten Reetz

i

Bowbyes Creek Hydro Power
Limited Partnership
General Partner: Bowbyes Creek GP Inc.

i

Dahl Creek Hydro Power
Limited Partnership
General Partner: Dahl Creek GP Inc.

f

reconcept Renewable Energy Ltd.
GF Karsten Reetz

f

reconcept Finnland GmbH
GF Karsten Reetz

i

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada - Nachtrag Nr. 1

100 %

100 %

GF Sven Jessen

reconcept Green Investments GmbH
GF Karsten Reetz und Sven Jessen

reconcept Green Bond Il
Windpark Hilpensberg GmbH
GF Karsten Reetz

reconcept 07

Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KGii.L.

reconcept 14 Multi Asset-Anleihe
GmbH & Co. KG

Windenergieanlage Jetsch

100 %

GmbH & Co. KG

reconcept PVA Hannover

100 %

GmbH & Co. KG

Windrad Mihla

100 %

GmbH & Co. KG

Windkraft Pfaffengriin

100 %

GmbH & Co. KG

MX CleanEnergyCY Ltd.
GF Karsten Reetz und Eugenia Herodotou
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